Cesi investuji opatrné. A mozna lépe, nez si myslime

Nemovitosti pfinesly v posledni
dekadé silné zhodnoceni a stale
vice domacnosti pfresouva tspory
také do investi¢nich fondi. Data
ukazuji, Ze investicni chovani
Cechi se méni rychleji, nez si pFi-
poustime.

0 Cesich se ¢asto fika, ze nejsou
dobrymi investory. Ze piili§ véfi
nemovitostem, podcenuji kapitalové
trhy a své Uspory drzi az pfilis konzer-
vativné. Soucasné ale zijeme v zemi,
ktera si o své ekonomické kondici
Casto vytvafi hordi obrazek, nez jaky
ukazuji redIna data. Pokud chceme
objektivné posoudit, jaci investofi
Cesi skute¢né jsou, stoji za to podivat
se na vyvoj poslednich deseti let.

Tato dekdda nebyla formovana
pouze sérii vnéjsich Sokd, ale také
zasadni instituciondlni a technologic-
kou zménou. Zpfisnéni ménové poli-
tiky a digitalizace investi¢nich sluzeb
spole¢né velmi razantné proménily
motivace a preference domacnosti.
Nezapominejme, Ze je vydobytkem
teprve posledni doby moznost ode-
silat prostredky z bankovnich ucta
z pohodli domova, platit mobilem
nebo béhem vtefiny prevést penize
z bézného Uctu do jiné banky.

Pokud se podivédme na konzer-
vativni ukladani penéz na bankov-
ni ucty, zjistime, Ze zde dochazi
ke strukturalnimu posunu. Klesa
podil depozit na béznych a termi-
novych UGctech, proti ¢emuz vyrazné
roste objem prostredkd na uctech
spoficich. DGvodem pfitom nejsou
jen vyssi irokové sazby a okamzitd

likvidita, ale i citelny narGst financni
gramotnosti.

Tomuto finan¢nimu posunu pa-
radoxné pomohla tak nebezpecna
Véc, jako je inflace. Ta je bezpochy-
by destruktivni - eroduje Uspory
a prerozdéluje penize od véfitell
k dluznikm, tedy i od lidi ke stéatu.
Zaroven ale zafungovala jako silny
stimul, ktery lidi pfimél vystoupit
z komfortni zény a zacit o penézich
premyslet jinak.

Dalsim velkym fenoménem je
trh nemovitosti. Ceny ceskych re-
alit vzrostly od zacatku roku 2015
do konce roku 2025 o0 161 %, coz bylo
paté nejrychlejsi tempo v Evropské
unii. Pokud tento vykon porovname
s nejstarSim americkym akciovym
indexem Dow Jones, zjistime, Ze
korunovy nemovitostni investor své
prosttedky zhodnotil ¢isté kapitalo-
Vvé vice nez investici do volatilniho
zamorského indexu spojeného s kur-
zovym rizikem. | diky nemovitostem
je dnes medidnova ceskd domacnost
majetkové bohatsi nez ta némecka.

Pandemie - tedy kombinace
omezenych moznosti spotieby a vel-
mi $tédrych vlddnich podpor - navic
razantné zvysila miru Uspor ceskych
domacnosti z prdmérnych 11%
na témér 22 % disponibilniho pfijmu.
Tyto volné penize viak neskoncily
pouze na spoficich uctech nebo
v realitach, ale postupné smérovaly
i na kapitalovy trh. Pravé investi¢ni
fondy zazivaji v Ceské republice
mimoradné silné obdobi a stévaji se
standardni volbou. Zatimco v roce
2020 ¢inil podil tspor domécnosti
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alokovanych do investi¢nich fond(
pfiblizné 12%, v roce 2024 jiz dosa-
hoval pétiny.

Ano, nejsme nejagresivnéjsi inves-
tofi. Stale drzime nadprdmeérny podil
Uspor v bankach a pfima expozice
vUci akciim zGstava relativné nizka.
Jenze pravé tato konzervativnost
nebyla v uplynulé dekadé chybou.
Investice do nemovitosti — ¢asto
podcenované,cihly” - pfinesly velmi
silné zhodnoceni. Paralelné s tim
dochazi k tichému, aviak zfetelnému
posunu smérem k investi¢nim fon-
ddm, jejichz vyznam v poméru k HDP
fadi Cesko mezi deset nejsilngjsich
fondovych trhii v EU.

Tato evoluce bude urcovat i dalsi
kapitolu. Tempo riistu cen nemovi-
tosti v nasledujicich letech pravdépo-
dobné zvolni, aviak jejich strukturalni
zaklad zGstava pevny. Nabidka je
produkéné omezend, poptavka
stabilni a kupuijici jsou velmi bonitni.
Ceské domacnosti navic vykazuiji
hypoték ¢i dluht na najemném v celé
EU. Nevidim proto zadny davod
ocekavat jakoukoli vnitfné vyvolanou
realitni krizi.

Mozna jsme si o sobé zvykli fikat,
Ze investovat neumime. Data viak
naznacuji néco Uplné jiného. Nejsme
Spatni investofi. Jsme investofi, ktefi
pravé dozravaji.
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Ve skupiné DRFG se vénuje
propojovani makroekonomickych
analyz s finan¢nim modelova-
nim. Ma na starosti formulovani
investi¢nich tezi a vyhodnoco-
vani prilezitosti v oblasti private
equity, pfi¢emz se zaméfuje
predevsim na segmenty energe-
tiky a nemovitosti. V rdmci téchto
obor se specializuje na nasta-
vovani financnich a kapitalovych
struktur a pripravu podkladl pro
investi¢ni rozhodovani skupiny.
Své prvni profesni zkusenosti
v oboru financi ziskal ve skupiné
J&T. Odborné zazemi cerpa ze
studia na Narodohospodarské
fakulté Vysoké skoly ekonomic-
ké v Praze, kde se specializuje
na makroekonomii, hospodar-
skou politiku a finan¢ni ekonomii.
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