»DRFG UCITS Bond Fund

Unor 2017

Dluhopisovy fond DRFG UCITS Bond Fund navazal na vyborné vysledky z mésice
ledna a béhem Unora pfipsal dalSich +0,52%. Aktualni hodnota podilového listu je
tedy 103,69 K¢ a zisk fondu za prvni dva mésice roku 2017 &ini +0,91 %.

Mésicni komentar E 6,40%
21.70% m

21,30%

Rozdéleni
vzhledem k
V nasledujicich mésicich nas ¢eka jisté zajimavé obdobi, kdy budeme celit blizicimu 13,49% sektoru
se konci intervenéniho rezimu Ceské narodni banky. Vefejna vystoupeni &lent
bankovni rady CNB naznaduji, ze ménovy par CZK/EUR bude bezprostfedné
po ukonéeni intervenéniho rezimu pravdépodobné silné volatilni. Nevylu€uji ani et m 23 08%
moznost, Ze kurz koruny viéi euru oslabi nad Uroven 27 CZK/EUR. My jsme viak na 14,03% QEuSIEE ’
zakladé mnoha fundamentalnich indikatord presvédceni, Ze koruna bude po ukonéeni

intervenci postupné posilovat az k hladiné 25 CZK/EUR. Vzhledem ke skute¢nosti, ze Vynos do splatnosti portfolia: 4,10 %

podstatna ¢ast naseho portfolia je tvofena dluhopisy denominovanymi praveé v euru,

Eeka nas v nasledujicim mésici nakup zajistovacich instrumentu, které eliminuji nasi

expozici Vi euru tak, aby klienti byli ochranéni pred vlivem posilujici koruny. 36,04%

Durace
aktualniho
portfolia
dluhopisti

Inflace v USA dosahla meziro¢niho rustu o 2,5%, coz prekonalo ocekavani analytikd
a vedlo k posileni dolaru. FED v sou€asné chvili vy¢kava, aby ziskal lepsi predstavu
o ekonomickych planech nového prezidenta Donalda Trumpa a o jejich dopadu na

finanéni trh. Nicméné i vzhledem k vy$e zmifiované rostouci inflaci je mozné, ze FED

pristoupi na dal§i mirné zvyseni Urokovych sazeb jiz na svém bfeznovém zasedani, CEL e 53.28%

které se bude konat pfesné v poloviné mésice. Durace portfolia: 3,08

Inflace roste i v dal§ich zemich. Zejména pak v Némecku a Ceské republice, kde
shodné dosahuje meziroéniho rastu o 2,2% a prekonava tak inflaéni cil ECB,

respektive CNB. Ob& zemé& jsou tak vysoko nad primérem EU, ktery &ini 1,7 %. 51.33% y
y (]
Kazdopadné se zda, Ze hrozba deflace definitivné pominula.

m 48,67%

Rozdéleni
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Nazev instrumentu DRFG UCITS Bond Fund

Aktualni hodnota podilového listu 103,69 K¢

Doporuceny investicni horizont Min. 3roky  Slozeniportfolia -Top 10 emisi

ISIN L10255111291

Investi¢ni kategorie VlIadni a korporatni dluhopisy JTFG IV 5,20/17 7,68 % CZ0000000492
TER (nakladovost) 0,25% p.a. iShs Barclays EURO GOV BD 6,40 % IE00B14X4Q57
Ména CzK INEOS 4,00/23 6,29 % XS$1117296209
Valuace 1.a 15. den v mésici EPH 4,20/18 6,27 % CZ0003513012
Regulator FMA Liechtenstein CPI BYTY 5,80/21 5,99 % €Z0003510703
Investi¢ni region Ceska republika, stfedni a vychodni Evropa ASTALDI 7,125/20 5,43 % XS1000393899
AUM 79,8 mil. CZK WIND AQUISITION 7,00/21 5,38 % XS1055940206
Schvaleno k prodeji v CR CNB UNI ENERGY 5,10/20 5,18 % €Z0003512311
Auditovano Deloitte CABB 6,875/22 5,09 % XS1074935492
Benchmark T o e J2 mesiel | TMR 600121 456 % Ska120009614

Vykonnost fondu v roce 2017

Leden Unor Brezen Duben Kvéten Cerven Cervenec Srpen ZaFi Rijen Listopad Prosinec

+0,38% +0,52% - - - - - - - - - -
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