»DRFG UCITS Bond Fund

Rijen

Mési¢ni komentar

Dluhopisovy fond DRFG UCITS Bond Fund béhem fijna zaznamenal ztratu ve
vysi -0,11%. Rijen tak byl po bfeznu druhym mésicem v roce 2017, kdy hodnota
podilového listu klesla. Aktualni hodnota jednoho podilového listu tak ¢ini 105,58 K&.
| pres tuto drobnou korekci je fond za poslednich dvanact mésict v zisku na
urovni +4,30 %, coz ho stale fadi na predni pficky v kategorii dluhopisovych fondd
distribuovanych na tizemi Ceské republiky.

Portfolio fondu béhem Fijna proslo drobnou obménou. Koncem zafi doslo ke splatnosti
emise dluhopist spole¢nosti J&T, ktera byla nejvétsi pozici fondu. Vlivem splatnosti
této emise se objem hotovosti ve fondu zvysil az ke 25 %. Pro udrzeni optimalniho
vynosu a poméru zainvestovanych prostfedkl jsme béhem Fijna nakoupili dluhopisy
spole¢nosti Home Credit, lidra v oblasti poskytovani nebankovnich tvérl patficiho do
skupiny PPF. Tyto dluhopisy maji fixni Urok 3,75 % p.a. a splatnost v prvnim kvartalu
roku 2020. Dale jsme rozsifili nasi pozici v dluhopisech spole¢nost J&T Securities
Management s kupénovym vynosem 6,25 % p.a. a splatnosti v fijnu pfistiho roku.

V sou€asné dobé je vice nez 75 % naSeho dluhopisového portfolia splatného
béhem nasledujicich &tyf let. Zkracovani primérné doby splatnosti dluhopist
v portfoliu fondu ma smysl zejména v souéasném trznim prostredi, kdy Ize ocekavat
postupné navySovani Urokovych sazeb. ZvySujici se Urokové sazby maiji negativni
vliv na cenu dluhopist a tento jev se nejzietelnéji projevuje pravé u dluhopist s delsi
dobou splatnosti.

Zéakladni informace pro investora

Nazev instrumentu

DRFG UCITS Bond Fund

2017

5,98% ﬁ 3,93%
A
14,82%
XY 4” \ - 23.33%
Rozdéleni
vzhledem k
Vv sektoru

16,25%

Vynos do splatnosti portfolia: 3,92 %

24.57%
Durace
aktualniho

portfolia
dluhopist

m 59,29%

Durace portfolia: 3,26

40,71%
Rozdéleni
dle mén

Aktualni hodnota podilového listu 105,58 K¢

Doporugeny investiéni horizont Min.3roky  Slozeni portfolia - Top 10 emisi

ISIN L10255111291

Investi¢ni kategorie VlIadni a korporatni dluhopisy EPH 4,20/18 8,82 % CZ0003513012
TER (n&kladovost) 0,25% p.a. JTSEC 6,25/18 7,36 % CZ0000000526
Ména CzK HOME CREDIT 3,75/20 7,16 % €Z0000000831
Valuace 1. a 15. den v mésici BUND 0,50/26 5,98 % DE0001102390
Regulétor FMA Liechtenstein INEOS 4,00/23 5,54 % XS1117296209
Investi¢ni region Ceska republika, stfedni a vychodni Evropa WIND AQUISITION 7,00/21 4,74 % XS1055940206
AUM 86,3 mil. CZK ASTALDI 7,125/20 4,69 % XS1000393899
Schvaleno k prodeji v CR CNB UNI ENERGY 5,10/20 4,68 % CZ0003512311
Auditovano Deloitte CPIBYTY 5,80/21 4,41 % CZ0003510703
Benchmark e G2 poslednich J2 mesiel | CABB 6,875/22 431 % X$1074935492

Vykonnost fondu v roce 2017
Leden Unor Brezen Duben Kvéten Cerven Cervenec Srpen ZaFi Rijen Listopad Prosinec
+0,38% +0,52% -0,60% +0,69% +1,00% +0,46% +0,14% +0,17% +0,07% -0,11% - -
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