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Mési¢ni komentar

Dluhopisovy fond DRFG UCITS Bond Fund bé&hem prosince zaznamenal zisk na
arovni +0,36 %. Aktudlni hodnota jednoho podilového listu €ini 104,62K¢. Za rok
2017 tedy fond dosahl zisku +2,01%. Tento vysledek zUstal lehce za ocekavanim.
Pozitivni v8ak je, Ze devét mésicl z roku 2017 zaznamenaval fond zisk, a tak, kromé
listopadové korekce, splnil svidj hlavni cil, kterym je pfinaset investordm stabilni zisk
s minimem vykyvu.

dluhopist v roce 2017 mél zejména makroekonomicky vyvoj, ktery provazi zvySovani
urokovych sazeb. Pravé Urokové sazby jsou nejvétSim nepfitelem fixné drocenych
dluhopist. V USA jsme se béhem roku 2017 dockali zvySeni zakladni drokové sazby
0 0,75 procentniho bodu az na hodnotu stanovenou rozmezim 1,25-1,50 %. Naproti
tomu Evropska centralni banka i b&éhem roku 2017 ponechala zakladni urokovou
sazbu na nule a jeji zvySovani zatim stale neni na pofadu dne.

Samostatnou kapitolou pak byl vyvoj ceské ekonomiky. Bezpochyby nejvétsi
makroekonomickou udalosti roku 2017 bylo upusténi od kurzového zavazku Ceské
narodni banky. CNB od listopadu roku 2013 za pomoci devizovych intervenci drzela
kurz koruny v(éi euru nad hranici 27 K& za euro. Po¢atkem dubna roku 2017 v$ak pod
tlakem rostouci inflace a enormniho pfilivu spekulativniho kapitalu od tohoto zavazku
upustila a nechala kurz, aby se pohyboval pouze za pomoci trznich sil. Koruna vGgci
euru do konce roku posilila zhruba o 5,4 %. Toto pro fond nese nutnost ménového
zajisténi cennych papird denominovanych v cizi méné, a tedy dodate¢né naklady.
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Nazev instrumentu

DRFG UCITS Bond Fund

Aktualni hodnota podilového listu 104,62 K¢
Doporugeny investiéni horizont Min.3roky  Slozeni portfolia - Top 10 emisi
ISIN L10255111291
Investi¢ni kategorie VlIadni a korporatni dluhopisy BUND 0,50/26 12,36 % DE0001102390
TER (nakladovost) 0,25% p.a. EPH 4,20/18 8,24 % CZ0003513012
Ména CzK JTSEC 6,25/18 6,93 % €Z0000000526
Valuace 1.a 15. den v mésici HOME CREDIT 3,75/20 6,76 % €Z0000000831
Regulator FMA Liechtenstein INEOS 4,00/23 5,18 % XS1117296209
Investi¢ni region Ceska republika, stfedni a vychodni Evropa UNI ENERGY 5,10/20 4,41 % CZ0003512311
AUM 90,9 mil. CZK CPI BYTY 5,80/21 4,16 % CZ0003510703
Schvaleno k prodeji v CR CNB BIGBOARD 4,50/22 4,06 % CZ0003502312
Auditovano Deloitte TMR 6,00/21 3,94 % SK4120009614
Benchmark T e ol J2 mesiel | CABB 6875122 391% XS1074935492
Vykonnost fondu v roce 2017
Leden Unor Brezen Duben Kvéten Cerven Cervenec Srpen ZaFi Rijen Listopad Prosinec
+0,38% +0,52% -0,60% +0,69% +1,00% +0,46% +0,14% +0,17% +0,07% -0,11% -1,27% +0,36%
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