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Mési¢ni komentar

Dluhopisovy fond DRFG UCITS Bond Fund bé&hem listopadu zaznamenal pokles
hodnoty podilového listu ve vysSi -1,27%. Jedna se o nejvétsi korekci za dobu
fungovani fondu. Aktualni hodnota jednoho podilového listu je tedy 104,24 K¢ a zisk
fondu za poslednich 12 mésict poklesl na stale pfijatelnou hodnotu +2,54 %.

Takto ojedinély pokles hodnoty podilového listu fondu byl zplisobem kombinaci hned
nékolika negativnich faktor. Prvnim z faktort jsou postupné rostouci urokové sazby.
Ceska narodni banka v listopadu opét navysila zakladni dvoutydenni repo sazbu na
hodnotu 0,5%. VySe Urokovych sazeb ma negativni vliv na cenu dluhopist. Tento
jev se nejvice projevuje u dluhopist s dlouhou dobou splatnosti. Z tohoto divodu
jsme v poslednich mésicich upravovali portfolio tak, aby doba jeho splatnosti klesala.
V souc€asné dobé& mame takika 75 % celého dluhopisového portfolia splatného
v nasledujicich Ctyfech letech a témér tfetina bude splacena bé&hem nasledujicich
dvanacti mésicl.

Ocekavany pokles na zakladé vyse uvedenych faktorG umocnil propad jednoho
zdluhopist v portfoliu fondu. Astaldi, jedna z nejvétsich italskych developerskych
spole¢nosti, v prvni puli listopadu oznamila zamér tykajici se navySeni svého
zadluZeni. Kratce po vy$e zmiriovaném poklesu se vSak trh za¢al postupné uklidriovat.
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Zéakladni informace pro investora

Nazev instrumentu DRFG UCITS Bond Fund

Aktualni hodnota podilového listu 104,24 K¢

Doporugeny investiéni horizont Min.3roky  Slozeni portfolia - Top 10 emisi

ISIN L10255111291

Investi¢ni kategorie VlIadni a korporatni dluhopisy EPH 4,20/18 8,57 % CZ0003513012
TER (n&kladovost) 0,25% p.a. JTSEC 6,25/18 714 % CZ0000000526
Ména CzK HOME CREDIT 3,75/20 7,00 % €Z0000000831
Valuace 1. a 15. den v mésici BUND 0,50/26 5,83 % DE0001102390
Regulétor FMA Liechtenstein INEOS 4,00/23 5,38 % XS1117296209
Investi¢ni region Ceska republika, stfedni a vychodni Evropa UNI ENERGY 5,10/20 4,57 % CZ0003512311
AUM 88,2 mil. CZK CPIBYTY 5,80/21 4,69 % CZ0003510703
Schvaleno k prodeji v CR CNB BIGBOARD 4,50/22 4,23 % CZ0003502312
Auditovano Deloitte ALLIED IRISH BANKS 4,25/25 4,04 % XS1325125158
Benchmark e G2 poslednich J2 mesiel | CABB 6,875/22 #02% XS1074935492

Vykonnost fondu v roce 2017
Leden Unor Brezen Duben Kvéten Cerven Cervenec Srpen ZaFi Rijen Listopad Prosinec
+0,38% +0,52% -0,60% +0,69% +1,00% +0,46% +0,14% +0,17% +0,07% -0,11% -1,27% -
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