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Mési¢ni komentar

Dluhopisovy fond DRFG UCITS Bond Fund béhem mésice bfezna odepsal 0,60 %

0,
své hodnoty a cena jednoho podilového listu tedy klesla na 103,07 K&. N 21,03%
| 4
K poklesu hodnoty podilového listu do$lo po pétimésiénim obdobi konstantniho Rozdéleni
rastu. Tato korekce o 0,60 % byla zapfi¢inéna zejména dodateénym zajisténim fondu vzhledem k
proti devizovému riziku eurovych aktiv. Toto devizové riziko nariistalo na duleZitosti s 16.73% v sektoru

koncem bFezna, kdy kongil tvrdy kurzovy zévazek Ceské narodni banky. Od 1.4. tedy
mohl kdykoliv skoncit intervenéni rezim a kurz koruny se opét mohl zacit pohybovat
pouze na zakladé trznich sil.

To, Ze bylo toto rozhodnuti spravné, dokazuje fakt, Ze v dobé psani tohoto komentare Vynos do splatnosti portfolia: 4,19%

jiz k ukonéeni intervenéniho rezimu opravdu doSlo a koruna zacala posilovat.
Drobna ztrata v mésici bfeznu by tak méla byt vykompenzovana vyraznéjSimi zisky
v nasledujicich mésicich.

33,50%
Durace
aktualniho
portfolia
dluhopist

Jak jiz bylo zminéno v pfedchozim odstavci, bfezen byl z pohledu ¢eského investora
jednoznacné mésicem pfiprav na konec intervenci. S pfiblizujicim se koncem bfezna
vzristala na trhu nervozita a pfibyvaly nazory analytikd na to, kdy intervence nakonec
skon¢i a co bude nasledovat. VétSina odhadu analytikd velkych nadnarodnich
bankovnich doml predpovidala konec intervenci az v obdobi kvétena az ¢ervna,
naopak vétSina domacich analytiki kvuli stale rostouci inflaci o¢ekavala ukonéeni
kurzového zavazku co nejdfive — tedy jiz béhem dubna. Zareagovala i snad jiz
posledni ¢ast spekulantl — ke konci bfezna se odhaduje, Ze objem spekulativnich
pozic dosahoval zhruba 800 mid. K&. Po ukoné&eni intervenéniho rezimu bude zalezet
zejména na tom, jak dlouho budou spekulanti ochotni ¢ekat a kde pro né nastane
hranice dostate¢ného zisku.
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Zéakladni informace pro investora

Nazev instrumentu DRFG UCITS Bond Fund

Aktualni hodnota podilového listu 103,07 K&

Doporuceny investicni horizont Min. 3roky  Slozeniportfolia -Top 10 emisi

ISIN L10255111291

Investi¢ni kategorie VlIadni a korporatni dluhopisy JTFG IV 5,20/17 7.63% CZ0000000492
TER (nakladovost) 0,25% p.a. EPH 4,20/18 6,21 % €Z0003513012
Ména CzK INEOS 4,00/23 6,19 % XS$1117296209
Valuace 1.a 15. den v mésici ASTALDI 7,125/20 541% XS1000393899
Regulator FMA Liechtenstein WIND AQUISITION 7,00/21 5,33 % XS1055940206
Investi¢ni region Ceska republika, stfedni a vychodni Evropa CABB 6,875/22 4,98 % XS1074935492
AUM 79,6 mil. CZK UNI ENERGY 5,10/20 4,97 % CZ0003512311
Schvaleno k prodeji v CR CNB CPI BYTY 5,80/21 4,86 % €Z0003510703
Auditovano Deloitte TMR 6,00/21 4,64 % SK4120009614
Benchmark ln\fl,iii ;’O?e?yczhadmﬂ;gg'ggsg r;ii:ﬁ(‘; ALLIED IRISH BANKS 4,25/25 4,51 % XS1325125158

Vykonnost fondu v roce 2017
Leden Unor Brezen Duben Kvéten Cerven Cervenec Srpen ZaFi Rijen Listopad Prosinec
+0,38% +0,52% -0,60% - - - - - - - - -
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