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Komentar

Vézeni klienti,
nemovitostni fond DRFG AIF Real Estate Fund zaznamenal za

mésic brezen korekci ve vy$i 0,14 %. Aktualni hodnota podilového
listu je 10 520,79 K¢.

Tato drobna korekce je odrazem skute¢nosti, kdy fond v mésici
bfeznu provadél zajisténi proti kurzovému riziku, které bylo
spojeno s naklady. Jak bylo popsano v unorové zpravé, nejvétsi
nemovitost ve fondu - Namésti Svobody 20 v Brné je valuovana
v eurech a tvofi mési¢ni prijmy v této méné.

Na obdobi nésledujicich osmi kvartald, tj. Q22017 - Q12019
jsme uzavieli forwardy na sménu EUR do CZK v rozmezi
26,712-26,488. Jsme presvédceni, Ze v obdobi dalsich dvou let
tak bude moci SPV Namésti Svobody 20 s.r.o. realizovat smény za
vyhodnéjsi kurz, nez-li je trzni, ¢imz bude tvorit dodate¢ny zisk.
Drobny pokles dnes by tedy mél znamenat zisk v nasledujicich
dvou letech.

Vykonnost fondu
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V mésici breznu nedoslo k zadné akvizici nové nemovitostni
spole¢nosti, na dvou akvizicich usilovné pracujeme a mély by
probéhnout v nasledujicich dvou mésicich.

Z provozniho pohledu spole¢nosti ve fondu stoji za zminku
uplatnéni indexace najemnich cen, tj. zohlednéni infla¢ni dolozky
tam, kde to smlouvy umoznovaly. I tato skute¢nost se mirné
pozitivné v budoucnu odrazi ve vysi prijmu fondu.

Josef Eim
Portfolio Manager
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Tento dokument vytvofila spole¢nost DRFG a.s. jako zfizovatel fondu. Informace uvedené v dokumentu maji pouze informativni charakter. Nejedna se o analyzu investi¢nich prilezitosti ani investi¢ni doporuceni. Investor by mél
mit na paméti, Ze vykonost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosi. Investoriim doporu¢ujeme pred u¢inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti podrobné se seznamit s verejné dostupnymi informacemi
k danému produktu, jako jsou statut fondu a klicové informace pro investory. Investovani do investi¢nich ndstroji je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy konkrétniho investi¢niho néstroje a rovnéz
z pravnich predpisi a zvyklosti pfislusnych finanénich trhii resp. zemi. Investi¢ni néstroje v sobé obsahuji napf. kreditni riziko emitenta a riziko kolisani hodnoty cenného papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se
rizikiim zcela vyhnout, avsak je mozno je omezit zejména diverzifikaci, tedy rozlozenim aktiv portfolia a pravidelnym aktivnim sledovanim vyvoje investice.
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Kancelare: Praha Paldc Koruna, Vdaclavské ndm. 1,110 00 | Brno Hlinky 155/86, 603 00 | Ceské Budéjovice Lannova 16, 370 01
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Zdkladni informace pro investory

Nemovitostni fond DRFG AIF REAL ESTATE Fund investuje do jiz
fungujicich, spolecensky a moralné akceptovatelnych nemovitostnich
projektti na uzemi Ceské republiky, které maji potencial dlouhodobého
konzistentniho vynosu. Planovany cilovy Cdisty vynos pro investory
¢ini 4 - 5 % ro¢né. Cilem je investortim prinaset staly a predvidatelny
zisk pii kazdé valuaci fondu, ktera probiha pravidelné kazdy mésic.
Minimdlni doporuceny investi¢ni horizont je i kvili danovému testu
tfi roky. Aplikujeme jednoduchou a pfimou strategii, kdy do fondu
hleddme projekty, které jsou obsazeny spolehlivymi nédjemniky a zajistény
dlouhodobymi ndjemnimi kontrakty.

Struktura plochy ve fondu

Nameésti Svobody 20
9%
Retail Arena CHODO(}/ ProStorage
25% 40%
Poliklinika
Vyskov 7 %
YSK Vysk
JYSK Pisek l ‘ L"/ yskov
(o)
5%
JYSK Jindrichtv JYSK Mélnik
Hradec 6 % 4 %

Podil na ndjemnim vynosu dle typu plochy

Vyroba 8 %

Sklady 12 %

54 %

Administrativa 24 %

Venkovni plochy 2 %

Retailové parky ~ Mélnik 4 %

BREZEN 2017 report

Nazev instrumentu: DREFG AIF Real Estate Fund
Minimalni investice: 11 000 K¢
Doporuceny investi¢ni horizont: Min. 3 roky
ISIN: 110294389098
Investi¢ni kategorie: Nemovitosti
TER (nékladovost k 31. 12. 2016): 1,74 % p.a.
Ména: CZK
Investi¢ni region: Ceska republika
Valuace: Ctvrtletni
AUM: 595 mil. CZK
Regulator: FMA Liechtenstein
Auditovano: Deloitte
Cena podilového listu k 31. 3. 2017: 10520,79 K¢
Podil na ndjemnim vynosu fondu
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Struktura plochy fondu dle geografie
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Slozeni portfolia*

JYSK Vyskov Prostorage, JYSK Mélnik
vynosnost: 7,25 % Praha - Hostivar vynosnost: 7,25 %

vynosnost: 8 %

JYSK Jindfichlv Hradec Retail Arena CHODOV JYSK Pisek

vynosnost: 7,25 % vynosnost: 6,75 % vynosnost: 7,25 %

Poliklinika Vyskov Namésti Svobody 20, Brno

vynosnost: 7,25 % vynosnost: 5,25 %

* JYSK Mélnik a JYSK Vyskov jsou obsazeny v SPV Retail Project V-M s.r.0., JYSK Pisek a JYSK Jindfichtv Hradec jsou obsazeny v SPV DRFG Retail Arena Alfa s.r.o., Priimyslovy areal ProStorage Praha je obsazen v SPV ProStorage s.r.o.,
Retailovy park v Praze na Chodové je obsazen v SPV Retail Arena Chodov s.r.0., Poliklinika Vyskov je obsazena v SPV Poliklinika Vyskov s.r.o, Namésti Svobody 20, Brno je obsazeno v SPV Namésti Svobody 20 s.r.o.
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