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FUND MANAGEMENT AG

Poznamka pro investory / omezeni prodeje

Ziskavani podili SKIPCP se uskute¢nuje na zakladé prospektu, smlouvy o spravé svéfeného majetku a
dokumentu Key Investor Information Document (,KIID*) — arovnéZz na zakladé posledni vyro¢ni zpravy a
néasledujici pololetni zpravy, pokud jiz byla zvefejnéna. Platné jsou pouze informace, které jsou obsazeny v
prospektu a zejména ve smlouvé o spravé svéfeného majetku véetné prilohy A. S nabytim podill se tyto
dokumenty povazuji za dokumenty schvalené investorem.

Tento prospekt nepredstavuje Zadnou nabidku ani vyzvu k upisovani podilt SKIPCP osobou v pravnim fadu, ve
kterém je takova nabidka nebo vyzva nezédkonna nebo ve kterém osoba, jez takovou nabidku nebo vyzvu vyslovi,
k tomu neni kvalifikovana, nebo se tak stane viéi osobé, vici které je takova nabidka nebo vyzva nezakonna.
Informace, které nejsou obsazeny v tomto prospektu a ve smlouvé o spravé svéfeného majetku nebo v
dokumentech pfistupnych vefejnosti, se nepovazuji za autorizované a nejsou spolehlivé. Potencialni investofi by se
méli informovat o moznych dafiovych dasledcich, pravnich podminkach a moznych deviznich omezenich nebo o
kontrolnich pfedpisech, které plati v zemich jejich ob&anstvi, bydli§t¢ nebo mista pobytu a které by mohly byt
dilezité pro upisovani, drzeni, vyménu, odkup nebo prodej. Dal$i informace o dafovych nalezitostech jsou
vysvétleny v bodu 11 ,Dariové predpisy“. V pFiloze B ,Specifické informace pro jednotlivé prodejni zemé“ jsou
obsazeny informace tykajici se prodeje v rliznych zemich. Podily SKIPCP nejsou ve v§ech zemich svéta schvaleny
k prodeiji. Pfi vydani, vyméné a odkupu podill v zahrani¢i se uplatriuji ustanoventi, ktera plati v pfislusné zemi.

Podily nebyly zejména zaregistrovany ve Spojenych statech americkych (USA) podle zdkona United States
Securities Act z roku 1933, a proto nemohou byt nabizeny ani prodavany v USA nebo americkym ob¢andm. Za
americké obcany jsou povazovany napf. fyzické osoby, které

a) se narodily v USA nebo v nékterém teritoriu, popf. vysostném Gzemi USA,
b)  jsou naturalizovanymi statnimi pfislusniky (popf. jsou drziteli zelené karty),
c) se narodily v zahranici jako déti amerického ob&ana,

d) aniz by byly obéany USA, se zdrzuji pfevazné na Uzemi USA,

e) jsouv manzelském svazku s obéanem USA nebo

f)  podléhaji zdanéni v USA.

Za ob¢any USA se kromé toho déle povazuiji:

a) investi¢ni spole¢nosti a kapitalové spolecnosti, které byly zalozeny podle zdkona jednoho z 50 americkych
statt nebo hlavniho mésta (District of Columbia),

b) investi¢ni spole¢nost nebo osobni spole€nost, ktera byla zalozena podle ,Act of Congress*,
c) penzijni fond, ktery byl zaloZen jako americky trust,
d) investi¢ni spole¢nost, kter4 je zdanovana v USA nebo

e) investi¢ni spole¢nosti, které jsou za takové povazovany podle regulace S zdkona US Securities Act z roku
1933 a/nebo zakona US Commaodity Exchange Act.

Obecné nelze podily SKIPCP nabizet v jurisdikcich, ve kterych to neni povoleno, ani osobam, viéi nimz to neni
dovoleno.
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Cast | Prospekt

Vydani a odkup podild SKIPCP probiha na zakladé aktualné platné smlouvy o spravé svéfeného majetku a
pfilohy A ,Prehled fondd“. Tato smlouva o spravé svéfeného majetku je doplnéna vzdy o posledni vyro¢ni zpravu.
Pokud je rozhodny den vyroéni zpravy star§i nez osm mésicll, Ize nabyvateli poskytnout i pololetni zpravu.
Investorovi budou pfed nabytim podill véas a zdarma poskytnuty ,Dulezité informace pro investory* (Key
Investor Information Document, KIID).

Neni dovoleno podéavat informace nebo prohlasenti, které se liSi od prospektu, smlouvy o spravé svéfeného majetku,
pfilohy A ,Pfehled fondd* nebo dulezitych informaci pro investory. Spravcovska spolecnost neruéi za to, jestlize a
pokud budou podany informace a prohlaSeni, které se budou liSit od aktuélniho prospektu, smlouvy o spravé
svéfeného majetku nebo dualezitych informaci pro investory.

Prospekt a smlouva o spravé svéfeného majetku véetné prilohy A ,Prehled fond(“ jsou predlozeny v tomto
dokumentu. Dilezitym dokumentem o zaloZeni fondu je smlouva o spravé svéfeného majetku véetné pfilohy A
,Pfehled fondd“. Jen smlouva o spravé svéfeného majetku v€etné zvlastnich ustanoveni k investi¢ni politice v
pfiloze A ,Prehled fondd“ podiéhaji materiaingé pravni kontrole Ufadu pro dohled nad finangnim trhem
Lichtenstejnska.

1 Prodejni

podklady

Prospekt, dalezité informace pro investory (KIID), smlouva o spravé svéfeného majetku a pfiloha A ,Pfehled fondu*
a rovnéz nejnovejsi vyrocni nebo pololetni zprava, pokud jiz byly uvefejnény, Ize obdrzet zdarma na trvalém
datovém nosici spravcovské spolecnosti, depozitafe, na platebnich mistech u vSech osob opravnénych k prodeji
v tuzemsku i zahraniéi, jakoz i na internetovych strankach LichtenStejnského sdruzeni pro investiéni fondy LAFV
(Liechtensteinischer Anlagefondsverband) na adrese www.lafv.li.

Na z&dost investora mu budou vysSe uvedené dokumenty rovnéz poskytnuty zdarma v papirové podobé. Dalsi
informace k SKIPCP Ize ziskat na internetové adrese www.caiac.li a b&éhem provozni doby u spole¢nosti CAIAC
Fund Management AG, Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern.

2 Smlouva o spravé svéreného

majetku

Smlouva 0 spravé svéfeného majetku obsahuje obecnou ¢ast a pfilohu A ,Pfehled fondd“. Smlouva o spravé
svéfeného majetku a pfiloha A ,Pfehled fondl “ jsou otiStény v UpIném znéni. Smlouva o spravé svéfeného
majetku a pfiloha A ,Pfehled fondt“ mohou byt spravcovskou spolec¢nosti kdykoliv zcela nebo ¢aste¢né ménéeny
nebo doplfiovany. Zmény smlouvy o spravé svéfeného majetku a pfilohy A ,Pfehled fond(“ vyzaduji pfedchozi
schvaleni tfadem FMA.

Kazda zména smlouvy o spravé svéfeného majetku a prilohy A ,Prehled fond(“ bude zverejnéna v publika¢nim
organu SKIPCP a je poté pravné zavazna pro vSechny investory. Publikaénim organem SKIPCP jsou internetové
strdnky LichtenStejnského sdruzeni pro investicni fondy LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband)
www.lafv.li.

3 Obecné informace o

SKIPCP

Investi¢ni fond DRFG UCITS Bond Fund (dale jen SKIPCP) byl zaloZzen dne 18. zafi 2014 jako subjekt
kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) podle prava Knizectvi Lichtenstejnsko.

Smlouva o spravé svéfeného majetku a pfiloha A ,Prehled fondd® byly schvaleny dne 8. ¢ervna 2016 Gfadem
FMA a SKIPCP byl zapsan do lichtenstejnského verejného rejstfiku dne 24. zafi 2014 (FL-0002.486.136-1).

Smlouva o spravé svéfeného majetku a pfiloha A ,Pfehled fondd“ nabyly platnost dne 18. zafi 2014.

SKIPCP je pravné nesamostatny subjekt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papir( otevieného
typu a podléha zakonu ze dne 28. ¢ervna 2011 o urditych subjektech kolektivniho investovani do pfevoditelnych
cennych papir(i (dale jen UCITSG).

SKIPCP ma pravni formu kolektivni fiduciarni spole¢nosti. Kolektivni fiduciarni spoleénost znamena pfijimani
obsahové identickych povinnosti fiduciarni spole¢nosti s neur€itym mnozstvim investor(l za Uc¢elem kapitalové
investice a spravy na ucet investord, pficemz jednotlivi investofi maji podle svého podilu na této fiduciarni
spole¢nosti podil a ru¢i osobné pouze do vyse ¢astky investice.

SKIPCP je samostatnym fondem. 5741
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Sprava SKIPCP spociva pfedevsim v tom, Ze se investuji penize ziskané od verejnosti do cennych papiri a/nebo
jinych likvidnich investic, a to na spole¢ny Uc¢et a podle principu rozlozZeni rizika na zakladé ¢l. 51 zakona UCITSG.
SKIPCP vytvafi ve prospéch svych investord zvlastni majetek. Zvlastni majetek nepatfi v pfipadé zruseni a
konkurzu spravcovskeé spole¢nosti do konkurzni podstaty spravcovské spolecnosti.

Do jakych investiénich pfedmétt spravcovska spole¢nost mize investovat penize a jaka ustanoveni pfitom musi
dodrZovat, vyplyva ze zakona UCITSG, ze smlouvy o spravé svéfeného majetku a pfilohy A ,Pfehled fondd”, které
upravuji pravni vztahy mezi vlastniky podilt (dale jen investofi), spravcovskou spole¢nosti a depozitarem. Pokud
neni v zakoné UCITSG ur€eno jinak, Fidi se pravni poméry mezi investory a spravcovskou spolecnosti podle
smlouvy o spravé svéfeného majetku a, pokud zde neni pfislusna Uprava, podle ustanoveni osobniho a
spole¢enského prava (PGR) o fiducialnich spole¢nostech. Smlouva o spravé svéfeného majetku obsahuje obecnou
¢ast (smlouva o spravé svéfeného majetku) a pfilohu A ,Prehled fondd“. Smlouva o spravé svéfeného majetku a
priloha A ,Ptehled fondd“ a jakékoliv jejich zména vyzaduje ke své Gginnosti schvaleni Uradu pro dohled nad
finanénim trhem Lichtenstejnska (FMA).

4 Dalsi informace o SKIPCP

Investofi se na pfislusném majetku SKIPCP podileji podle svych ziskanych podil{.

Podily nejsou zajistény listinami, nybrz jsou pouze vedeny v knihach, tzn. ze nejsou vydavany zadné certifikaty.
Schize investorl se neplanuje. Upisem nebo nabytim podil investor uznava smlouvu o spravé svéfeného majetku
a prilohu A ,Prehled fondd*“. Investofi, dédicové nebo jiné opravnéné osoby nemohou pozadovat rozdéleni nebo
zruSeni SKIPCP. Podrobnosti o SKIPCP jsou pro pfislusny fond popsény v pfiloze A

,Pfehled fond{*.

VSechny podily SKIPCP v zasadé predstavuji stejna prava, ledaze by spravcovska spole¢nost rozhodla podle
¢lanku 26 smlouvy o spravé svéfeného majetku, ze v rdmci SKIPCP vyda razné tfidy podila.

V(¢i tretim osobam ru¢i majetek SKIPCP jen za zavazky, které byly pfijaty SKIPCP.

Tento prospekt a smlouva o spravé svéfeného majetku véetné pfilohy A ,Pfehled fondd” plati pro DRFG UCITS
Bond Fund.

4.1 Doba trvani SKIPCP

Doba trvani SKIPCP je uvedena v pfiloze A ,Prehled fondud“.

4.2 Tridy podilt

Spravcovska spolec¢nost se mize rozhodnout, Ze v ramci SKIPCP vytvofi vice tfid podilG.

Podle €l. 23 smlouvy o spravé svéfeného majetku SKIPCP Ize v budoucnosti vytvéaret tfidy podild, které se budou
od stavajicich tfid podill lisit v podobé pouziti vynosu, poplatku za vydani, referenéni mény a uplatnéni obchodu
zajisténych proti riziku na devizovém trhu, minimalni investované ¢astky, popf. kombinaci téchto ukazatel(. Prava
investora ziskavat podily ze stavajicich tfid podila tim zGstavaji nedotéena.

V tuto chvili nejsou vydany zadné tfidy podila.
4.3 Dosavadni vyvoj hodnot SKIPCP

Dosavadni vyvoj hodnot SKIPCP, popf. tfid podili je uveden na internetovych strankach Lichtenstejnského
sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband) na adrese www.lafv.li nebo v
dalezitych informacich pro investory (KIID). Dosavadni vyvoj hodnot podilu neni Zadnou zarukou béznych a
budoucich vykonl. Hodnota podilu mize kdykoliv rast nebo klesat.

5

Organizace

5.1 Zemé sidla / pfislusny dohlizeci
Grad

Lichtenstejnsko / Urad pro dohled nad finanénim trhem Lichtenstejnska (FMA); www.fma-li.li

5.2 Pravni
poméry

Pravni poméry mezi investory a spravcovskou spole¢nosti se Fidi podle zdkona ze dne 28. €ervna 2011 o urcitych
subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird (UCITSG) a nafizeni ze dne 5. ervence
2011 o ur€itych subjektech kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird (UCITSV) a, pokud zde neni
pfislusna Gprava, podle ustanoveni osobniho a spole¢enského prava (PGR) o fiducialnich spole¢nostech.

6/41


http://www.lafv.li/
http://www.fma-li.li/

CAILAC OVERENY PREKLAD Z ANGLICKEHO JAZYKA
DRFG UCITS Bond Fund
FUND MANAGEMENT AG Smlouva o sprave svéfeného majetku a prospekt

5.3 Spréavcovska spoleénost

CAIAC Fund Management AG (dale jen spravcovska spole¢nost), Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern,
Cislo ve verejném rejstfiku FL-0002.227.513-0

Spole¢nost CAIAC Fund Management AG byla zaloZzena dne 15. kvétna 2007 formou akciové spole¢nosti se
sidlem a hlavni spravou v Bendernu, Knizectvi Lichtenstejnsko, na dobu neurcitou. VIada udélila spravcovské
spolec¢nosti povoleni k zahajeni obchodni ¢innosti dne 10. kvétna 2007.

Akciovy kapitél spravcovskeé spolecnosti €ini 1 000 000 CHF (slovy: jeden milion Svycarskych franku) a je do vyse
100 %
splacen.

Predmét podnikani spravcovské spolecnosti spociva ve spravé a prodeji subjektll kolektivniho investovani podle
lichtenstejnského prava.

Spravcovska spole¢nost spravuje SKIPCP na Ucet a ve vyhradnim zajmu investor( podle principu rozlozeni rizika
a podle ustanoveni smlouvy o spravé svéfeného majetku a pfilohy A ,Pfehled fond(“.

Spravcovska spole¢nost je vybavena rozsahlymi pravy k provadéni vSech administrativnich a spravnich jednani
svym jménem a na Ucet investor(. Zejména je opravnéna nakupovat, prodavat, upisovat a vymeérovat cenné papiry
a jiné hodnoty a vykonavat veskera prava, kterd pfimo nebo nepfimo souviseji s majetkem SKIPCP.

CAIAC Fund Management AG podléha dozorové pravnim zadanim, platnym pro spravni spole¢nosti podle zakona
o urcitych organismech pro spole¢né investice do cennych papird (UCITSG), s ohledem na uspofadani jejich
zasad a praktik odmérnovani. Detailni Upravu upravila spravni spolec¢nost v internim pokynu k politice a praxi
odmeénovani, jejichz cilem je zajistit trvalou systematiku odménovani pfi vylouceni chybnych pobidek k pfijeti
pfiliSnych rizik. Zasady a praktiky odménovani spravni spole€nosti jsou minimalné ro¢né kontrolovany cleny
spravni spole€nosti z hlediska jejich pfiméfenosti a dodrzovani vSech pravnich zadani. Obsahuiji fixni a variabilni
(zavislé na uspéchu) prvky odmérovani.

Spravni spole¢nost stanovila politiku odménovani, ktera je sluCitelna s jeji obchodni politikou a politikou rizik.
Zejména nejsou provadény zadné pobidky ke vstupu do pfiliSnych rizik. Do kalkulace odmény zavislé na uspéchu
se zahrnuje bud celkovy vysledek spravni spole¢nosti a/nebo osobni vykon pfislusného zaméstnance a jeho
oddéleni. Pfi stanoveném dosahovani cild v ramci osobniho posuzovani vykonu stoji v popfedi zejména trvaly
vyvoj obchodu a ochrana podniku pfed pfiliSnymi riziky. Variabilni prvky odméfovani nejsou spojeny s vyvojem
hodnoty fondu spravovaného spravni spole¢nosti. Dobrovolné vécné vklady zaméstnavatel( nebo vécné vyhody
jsou pfipustné.

Stanovenim rozpéti pro celkové odmeénovani je navic zaru€eno, Ze neexistuje signifikantni zavislost na variabilnim
odmeénovani, jakoz i pfiméfeny pomér odmeénovani variabilniho k fixnimu. VySe pevné slozky mzdy je vytvarena
tak, Ze zaméstnanec muize své Zivobyti pokryt pfi 100% zaméstnani s pevnou slozkou mzdy izolované (pfi
respektovani mezd konformnich k trhu). Pfi pfidéleni variabilni odmény maji ¢lenové vedeni spole¢nosti a
prezident spravni rady pravo posledniho rozhodnuti. Za kontrolu zasad a praktik odménovani je zodpovédny
prezident spravni rady.

Pro Eleny obchodniho vedeni spravni spole¢nosti a zaméstnance, jejichZ €innosti maji podstatny vliv na celkovy
profil rizik spravni spole¢nosti a ji spravovanych fonda (Risk Taker), plati zvlastni ustanoveni. Jako Risk Taker
byli identifikovani zaméstnanci, ktefi mohou vykonavat rozhodujici vliv na riziko a obchodni politiku spravni
spolecnosti. Pro tyto rizikové relevantni zaméstnance je variabilni odména vyplacena doplatkové nékolik let.
Pfitom se nutné podil minimalné 40 % variabilni odmény odklada na dobu minimalné tfi let. Odlozeny podil
odmeény je béhem této doby zavisly na riziku. Variabilni odména, vCetné odlozeného podilu, se vyplati nebo je
zaslouzena jen tehdy, jestlize je vzhledem k finan¢ni situaci spravni spole¢nosti celkové unosna a na zakladé
vykonu pfislusného oddéleni a pfislusné osoby opravnénda. Slaby nebo negativni finanéni vysledek spravni
spole¢nosti vede obecné ke znaénému poklesu celkové variabilni odmeény, pfi€emz jsou respektovany jak bézné
kompenzace, tak také snizeni pfi vyplatach pfedtim nahospodarenych Castek.

Prehled o vesSkerych subjektech SKIPCP, které spravcovska spole¢nost spravuje, se nachazi na internetovych
strankach Lichtenstejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband) na
adrese www.lafv.li.
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5.3.1 Spravni
rada
Predseda Dr. Roland Muller
Clenové Dr. Dietmar Loretz

Gerhard Lehner

5.3.2 Vedeni
spoleénosti
Jednatel Thomas
Jahn
Clen Raimond
Schuster

5.4 Depozitar
Jako depozitaf pro SKIPCP funguje NEUE BANK AG, Marktgass 20, FL-9490 Vaduz.

NEUE BANK AG byla zalozena v roce 1992. Jeji hlavni €innosti je privatni bankovnictvi. Splaceny zakladni
kapital ¢ini 40 miliont Svycarskych frankd a je pod kontrolou zakladajicich akcionafl, z nichz 2 jsou aktivné
zapojeni v pfedstavenstvu. Zaméstnanci se mohou na jejich Zadost podilet na chodu banky. Koncem roku 2015
dosahoval viastni kapital NEUE BANK AG 130,9 milionu Svycarskych frankd.

Misto Uschovy opatruje finanéni instrumenty, které jsou Uschovy schopné, pro uétovani OGAW. Mlze je svéfit zcela
nebo z&asti jinym bankam, finanénim institucim a uznavanym clearingovym systémdm, které splfiuji zakonné
poZadavky.

Funkce mista Uschovy a jeji rueni se fidi podle zakona ze dne 28. ervna 2011 o urcitych organismech pro
spole¢né investice do cennych papirll (UCITSG) a odpovidajiciho nafizeni v pfislusném znéni, podle smlouvy o
Uschové a ustavujicich dokumentll OGAW. Jedna nezavisle na spravni spole¢nosti a vyhradné v zajmu investor(.

UCITSG stanovi pfedem oddéleni spravy a uschovy OGAW. Misto Uschovy opatruje majetkové pfedméty na
zvlastnich uctech, které byly zalozeny na jméno OGAW, a dohlizi, zda pfikazy spravni spole¢nosti ohledné
majetkovych pfedmétll odpovidaji pfedpisim UCITSG a ustavujicim dokumentim. Pro tyto ucely dohlizi misto
uschovy zejména na dodrzovani omezeni investic a mezi zadluzeni prostfednictvim OGAW.

Misto Uschovy vede navic z povéfeni spravni spolec¢nosti registr podila fondu.
Povinnosti mista Uschovy se Fidi podle ¢l. 33 UCITSG. Misto Uschovy zajistuje, aby

. prodej, vydej, zruSeni a vyplaceni podild OGAW probihalo podle ustanoveni UCITSG a ustavujicich
dokumentd,

. ocenéni podild OGAW probihalo podle ustanoveni UCITSG a ustavujicich dokumentt,

. pfi transakcich s majetkovymi hodnotami OGAW byla poukazana protihodnota béhem obvyklych Ihat na
OGAW,

. vynosy OGAW byly pouzity podle ustanoveni UCITSG a ustavujicich dokumentd;

. Cash flows OGAW byly fadné sledovany a zejména bylo zarueno, aby veSkeré platby provedené pfi
upisovani podild OGAW od investord nebo jménem investord doSly a aby vSechny penize OGAW byly
zauctovany podle ustanoveni UCITSG a ustavujicich dokumentu.

Druhotna Uschova
Misto uschovy muze Ukol uschovy pfenést na jiné podniky (druhotné uschovatele).

Uschova majetkovych predmétil drzenych pro OGAW muZe probihat prostfednictvim druhotnych uschovatelli
uvedenych na webové strdnce NEUE BANK AG na adrese www.neuebankag.li, s nimiz banka hlavné spolupracuje.

Z pfevedeni nevyplyvaji zadné strety zajm.
Informace o misté uschovy

Investofi OGAW maji kdykoliv moznost pozadovat osobné v misté Uschovy bezplatné informace o ukolech a
povinnostech mista Uschovy, jakoz i informace o OGAW pres vySe zminéné kontaktni Gdaje.

Misto uUschovy se podfizuje ustanovenim lichtenstejnské dohody FATCA, jakoz i odpovidajicim provadécim
pfedpisim v lichtenStejnském zakoné FATCA.

5.5 Auditorské spoleénosti SKIPCP a spravcovska spoleé¢nost 8/ 41


http://www.neuebankag.li/

CAILAC OVERENY PREKLAD Z ANGLICKEHO JAZYKA
DRFG UCITS Bond Fund
FUND MANAGEMENT AG Smlouva o sprave svéfeného majetku a prospekt
UCITS: Deloitte (Liechtenstein) AG, Landstrasse 123, FL-9495 Triesen
Spravcovska spole¢nost: ReviTrust Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan

SKIPCP a spravcovska spole¢nost musi svou obchodni ginnost nechat proveéfit kazdoro¢né nezavislou auditorskou
spole¢nosti autorizovanou Gfadem FMA.

6 Obecné principy investovani a omezeni investic

Majetek fondu je investovan pfi dodrzovani principu rozlozeni rizika ve smyslu ustanoveni
UCITSG a podle zasad investi¢ni politiky popsanych v ¢lanku 28 smlouvy o spravé svéfeného majetku a pfilohy A
,Prehled fondd“ a v rdmci omezeni investic.

6.1 Cil investiéni politiky
Cil investi¢ni politiky SKIPCP je popsan v pfiloze A ,Pfehled fondd*.
6.2 Investiéni politika SKIPCP

Investiéni politika specificka pro pfislusny fond je popséana v pfiloze A ,Prehled fondd*.
Obecné principy investovani a omezeni investic popsané v ¢lancich 25 az 29 smlouvy o spravé svéfeného
majetku plati pro SKIPCP, pokud pfiloha A ,Prehled fond(“ neobsahuje odli§na ustanoveni nebo doplriky.

6.3 Uéetni ména SKIPCP

Ugetni ména SKIPCP kazdé tfidy podilt je uvedena v pfiloze A ,Pfehled fondd*. U G&etni mény se jedna o
meénu, ve které je vedeno Ucetnictvi SKIPCP. Cenné papiry jsou v méné, ktera se pro vyvoj hodnoty SKIPCP jevi
jako optimalni.

6.4 Profil typického investora

Profil typického investora SKIPCP je popséan v pfiloze A ,Prehled fond(“.

7 Predpisy pro investovani

7.1 Povolené investice

SKIPCP muze investovat predméty majetku na Ucet svych investord vyhradné do jednoho nebo vice nasledujicich
predmétld majetku:

7.1.1  Cenné papiry a nastroje penézniho trhu:

a) které jsou obchodovany nebo kotovany na regulovaném trhu ve smyslu €l. 4 odst. 1 bod 14 smérnice
2004/39/ES;

b) které jsou obchodovany na jiném regulovaném trhu ¢lenského statu EHP, ktery je uznany, vefejny
a jehoz zpusob fungovani je radny;

c) které jsou Uredné kotovany na burze cennych papird tretiho statu nebo jsou obchodovany na jiném
trhu evropské, americké, asijské, africké nebo ocednské zemé, ktery je uznany, verejny a jehoz zplisob
fungovani je fadny.

7.1.2  Cenné papiry z novych emisi, pokud:

a) emisni podminky obsahuji povinnost, aby bylo zazadano o povoleni k Gfednimu kotovéani, popf.
obchodovani na jedné z burz cennych papirll uvedenych pod body 7.1.1 a) aZ c), popf. na jednom ze
zde uvedenych regulovanych trh a

b) toto povoleni je ziskano nejpozdéji do jednoho roku po vydani emise.

7.1.3  Podily jiného SKIPCP a jinych subjektl kolektivniho investovani srovnatelnych se SKIPCP, pokud mohou
subjekty kolektivniho investovani podle svého prospektu nebo svych ustavujicich dokumentt investovat
maximalné 10 % sveého jméni do podild jiného SKIPCP nebo srovnatelnych subjektd kolektivniho
investovani;

7.1.4 Terminované vklady nebo vypovéditelné vklady s dobou splatnosti maximélné dvanact mésicu
u Gvérovych instituci, které maji sidlo v ¢lenském staté EHP nebo ve tfetim staté, jehoz dohlizeci pravo je
stejné jako pravo EHP;

7.1.5  Derivaty, jejichz zakladni hodnotou jsou pfedméty investice ve smyslu €l. 51 zakona UCITSG nebo
finanéni indexy, arokové sazby, sménné kurzy nebo mény. V pfipadé obchodovani s derivaty OTC musi
byt protistrany dozorovanymi institucemi kategorie povolené uUfadem FMA a derivaty OTC podléhaji
spolehlivému a kontrolovatelnému hodnoceni na denni bazi a budou moci byt kdykoliv z iniciativy SKIPCP
za pfimérenou aktuélni hodnotu prodany, zlikvidovany nebo vyrovnany protiobchodem;

7.1.6  Nastroje penézniho trhu, které nejsou obchodovany na regulovaném trhu, pokud emise nebo emitent
téchto nastroji podléha predpisim o ochrané vklad( a investic, za predpokladu, Ze budou: 9/41
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7.1.7
7.2

a) vydany nebo garantovany centralni, regionalni nebo lokalni pravnickou osobou nebo centralni bankou
¢lenského statu EHP, Evropskou centralni bankou, Spole¢enstvim nebo Evropskou investiéni bankou,
tretim statem nebo, pokud je to spolkovy stét, ¢lenskym statem federace nebo mezinarodni organizaci
vefejnopravniho charakteru, jejimz ¢lenem je minimalné jeden ¢lensky stat EHP;

b) vydany spole¢nosti, jejiz cenné papiry se obchoduji na regulovanych trzich uvedenych pod pismenem
a);

¢) vydany nebo garantovany instituci, ktera podléha dohledu podle kritérii stanovenych pravem EHP
nebo instituct, jejiz dohlizeci pravo je stejné jako pravo EPH a ktera toto pravo dodrZuje; nebo

d) vydany emitentem, ktery patfi do jedné z kategorii povolenych Gufadem FMA, pokud pro investice do
téchto néstroji plati pfedpisy na ochranu investic, které jsou stejné jako predpisy uvedené pod
pismeny a) az c), a emitent je bud spole¢nosti s vlastnim kapitadlem ve vySi minimalné 10 milionG eur
a svou ro¢ni UCetni zavérku sestavuje a zvefejiiuje podle pfedpisd smérnice 78/660/EHS, ktera je v
Lichtenstejnsku realizovana zakonem PGR, nebo nositelem prava v ramci skupiny, ktery je pro
financovani skupiny podnikd pfislusny minimalné jednou spole¢nosti kotovanou na burze, nebo je
nositelem prava, ktery ma financovat sekuritizaci vyuzitim Gvérové linky poskytnuté bankou.

Spravcovska spole¢nost kromé toho muze mit v drzeni disponibilni finanéni prostredky.

Nepovolené investice

Spravcovska spole¢nost nesmi:

721

722
7.2.3
7.3
A.
7.3.1

7.3.2

7.3.3

7.3.4

7.3.5

7.3.6

7.3.7

7.3.8

investovat vice nez 10 % majetku SKIPCP do jinych cennych papir(i a nastroji penézniho trhu, nez které
jsou uvedeny v bodu 7.1;

ziskavat cenné kovy nebo certifikaty o cennych kovech;
provadét nekryté fiktivni prodeje.

Hranice investic

Pro SKIPCP musi byt dodrzeny tyto hranice investic:

SKIPCP mize investovat maximalné 5 % svého jméni do cennych papirt nebo nastroji penézniho trhu
téhoz emitenta a maximalné 20 % svého jméni do vkladu téhoz emitenta.

Riziko selhani obchodl SKIPCP s derivaty OTC s Uvérovou instituci jako protistranou, kterd mé sidlo v
¢lenském staté EHP nebo tfetim staté, jehoz dohlizeci pravo je stejné jako pravo v EHP, nesmi prekrogit
10 % majetku SKIPCP, u jinych protistran ¢ini maximalni riziko selhani 5 % majetku.

Pokud celkova hodnota cennych papirt a nastroju penézniho trhu emitentd, u kterych SKIPCP investuje
vzdy vice nez 5 % svého majetku, neprekroci 40 % majetku, zvySuje se hranice emitenta uvedena v bodu
7.3.1 z5 % na 10 %. Ohrani¢eni na 40 % se neuplatni na vklady nebo obchody s derivaty OTC
s dozorovanymi finanénimi institucemi. Pfi vyuZiti navySeni se nezohledfuji cenné papiry a nastroje
penézniho trhu podle bodu 7.3.5 a dluhopisy podle bodu 7.3.6.

Nehledé na jednotlivé horni hranice podle bodd 7.3.1 a 7.3.2 nemuze SKIPCP kombinovat nize uvedené,
jestlize by to vedlo k investici ve vysi vice nez 20 % jeho majetku u jedné a téze organizace:

a) cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané touto organizaci;
b) vklady u této organizace;
c) derivaty OTC ziskané touto organizaci.

Pokud budou cenné papiry nebo instrumenty finanéniho trhu vydany nebo garantovany ¢lenskym statem
EHP nebo jeho Uzemni pravnickou osobou, tfetim statem nebo mezinarodni organizaci vefejnopravniho
charakteru, jejimz ¢lenem je minimalné jeden ¢lensky stat EHP, zvySuje se horni hranice uvedena v bodu
7.3.1 2 5 % maximélné na 35 %.

Pokud budou vydany dluhopisy Uvérovou instituci se sidlem v ¢lenském staté EHP, ktera podle zakonnych
pfedpist na ochranu majitell téchto dluhopis podléha zviastnimu vefejného dozoru a ma investovat
zejména vynosy z emise téchto dluhopist do majetkovych hodnot, které béhem celé doby platnosti
dluhopisu dostate¢né kryji zavazky z nich plynouci a jsou pfednostné uréeny pro splaceni kapitalu, ktery
nabyl splatnosti, a Urokl pfi selhani emitenta, zvySuje se pro tyto dluhopisy horni hranice uvedena v bodu
7.3.1 2 5 % maximalné na 25 %. V tomto pfipadé nesmi celkova hodnota investic pfekrocit 80 % majetku
SKIPCP.

Hranice uvedené v bodech 7.3.1 az 7.3.6 se nesmi kumulovat. Maximalni hranice emitenta ¢ini 35 %
majetku SKIPCP.

Spolecnosti téze skupiny podnikl se povazuji pro vypocet ,hranic investic* uvedenych v bodu 7.3 za
jediného emitenta. Pro investice do cennych papirt a nastroji penézniho trhu téze skupiny podnikl se
zvySuje hranice emitenta celkem na 20 % majetku SKIPCP. 10/ 41
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7.3.9

7.3.10

7.3.11

7.3.12

7.3.13

7.3.14

7.3.15

7.3.16

SKIPCP muze investovat maximalné 10 % svého majetku do podilll jiného SKIPCP nebo subjektu
kolektivniho investovani srovnatelného se SKIPCP. Tyto investice nelze ve vztahu k horni hranici uvedené
v €l. 54 zadkona UCITSG zohledriovat.

SKIPCP miize investovat maximalné 20 % svého majetku do akcii a/nebo dluhopist jednoho a téhoz
emitenta, jestlize je podle investi¢ni politiky SKIPCP cilem fondu vytvofit ur€ity, Gfadem FMA uznany
akciovy nebo dluhopisovy index. Pfedpokladem v této souvislosti je, aby slozeni indexu bylo dostate¢né
diverzifikované.

+ Index pfedstavuje pfiméfeny referenéni zaklad pro trh, k némuz se vztahuije;
* Index je pfiméfenym zplsobem zvefejnén.

Tato hranice ¢€ini 35 %, pokud to Ize na zékladé mimofadnych podminek na trhu odtvodnit, a sice zejména
na regulovanych trzich, na kterych urcité cenné papiry nebo instrumenty finanéniho trhu silné dominuji.
Investice az do této horni hranice je mozna jen u jediného emitenta.

Budou-li hranice uvedené v bodech 7.1 a 7.3 prekro¢eny neumysiné nebo v dusledku vykonu
pfednostnich prav odbéru, musi byt prvofadym cilem spravcovské spole¢nosti pfi prodejich snaha
o normalizaci této situace s ohledem na zajmy investorll. SKIPCP se m(zZe béhem prvnich Sesti
meésicl po své registraci odchylovat od predpisu kapitoly ,Ustanoveni k investi¢ni politice. PoZadavek na
rozlozeni rizika se musi nadéle plinit.

SKIPCP muze upisovat, nabyvat a/nebo mit v drzeni podily, které jsou vydavany nebo byly vydany
jinym nebo nékolika jinymi SKIPCP, pokud:

+ cilovy fond nebude ze své strany investovat do SKIPCP, ktery investuje do tohoto cilového fondu; a

» podil majetku, ktery mohou cilové fondy, jejichz ziskani se zamysli, podle svého prospektu a
svych stanov investovat celkem do podilGd jinych cilovych fondG téhoz subjektu kolektivniho
investovani srovnatelného se SKIPCP, nepfekroc¢i 10 %; a

* bude hlasovaci pravo, které je eventualné vdzano na pfislusné cenné papiry, pozastaveno na tak
dlouho, dokud budou tyto cenné papiry v drzeni pfislusného SKIPCP, nehledé na pfimérené
ocenéni v zavérkach a periodickych zpravéach; a

» pokud bude v kazdém pfipadé zohlednéna hodnota téchto cennych papirG pfi kalkulaci ¢istého jméni
SKIPCP, kterou uklada zédkon UCITSG, za ucelem verifikace minimalniho mnozstvi ¢istého jméni
podle UCITSG, dokud budou tyto cenné papiry v drzeni SKIPCP; a

* nedojde k Zadnému soubéznému ucétovani poplatktl za vydani nebo odkup podill na jedné strané na
urovni SKIPCP, ktery investoval do cilového fondu, a strané druhé na urovni cilového fondu.

Budou-li investice uvedené v bodu 7.3.9 &init vyznamnou ¢ast majetku SKIPCP, musi byt v pfiloze se
specifikacemi SKIPCP uvedeny informace o maximalni vysi a ve vyro¢ni zpravé o maximalnim podilu
spravnich poplatkd, které musi hradit SKIPCP a subjekty kolektivniho investovani podle bodu 7.3.9,
jejichz podily byly ziskany.

Budou-li podily pfimo nebo nepfimo spravovany spravcovskou spole¢nosti SKIPCP nebo spole¢nosti, se
kterou je spravcovska spolec¢nost SKIPCP propojena na zékladé spole€né spravy, kontroly nebo
kvalifikované ucasti, nesmi ani spravcovska spole¢nost ani jina spole¢nost Uctovat poplatky za vydani
podili fondu nebo odkup podild fondem.

Spravcovska spole¢nost nebude ziskavat pro zadné SKIPCP, které spravuje, akcie s hlasovacim
pravem téhoz emitenta, pomoci nichz by mohla mit znaény vliv na vedeni spole¢nosti emitenta. Vyznamny
vliv se predpokladé od vySe 10 % hlasovacich prav emitenta. Pokud v jiném &lenském staté EHP plati
niz§i hranice pro ziskavani akcii s hlasovacim pravem téhoz emitenta, je tato hranice pro
spravcovskou spole¢nost rozhoduijici, jestlize pro SKIPCP nabyva akcii emitenta se sidlem v tomto

¢lenském staté EHS.

SKIPCP muze ziskat finanéni nastroje téhoz emitenta v rozsahu maximalné:

a) 10 % zakladniho kapitalu emitenta, pokud se nejedna o akcie s hlasovacim pravem;

b) 10% celkové jmenovité ¢astky za dluhopisy nachazejici se v obéhu nebo nastroje penézniho trhu

emitenta, pokud se jedna o dluhopisy nebo nastroje penézniho trhu. Tato hranice nemusi byt
dodrzovana, kdyz v okamziku nabyti nelze zjistit celkovou jmenovitou ¢astku;

c) 25 % podilu téhoz subjektu, pokud jsou dotéeny podily jinych SKIPCP nebo jiného subjektu
kolektivniho investovani srovnatelného se SKIPCP pro spole¢né investovani. Tato hranice nemusi byt
dodrzovéana, kdyz v okamziku nabyti nelze zjistit jmenovitou ¢astku.

Body 7.3.15 a 7.3.16 nelze pouzit:

a) pro cenné papiry a nastroje penézniho trhu, které jsou vydavany nebo garantovany statnim emiluler}tg?;



CAILAC OVERENY PREKLAD Z ANGLICKEHO JAZYKA
DRFG UCITS Bond Fund
FUND MANAGEMENT AG Smlouva o sprave svéfeného majetku a prospekt
b) na akcie, jimiz se SKIPCP podili na kapitalu spole¢nosti tfeti zemé, ktera svlj majetek v podstaté
investuje do cennych papiri emitent(l se sidlem v tomto tfetim statu, pokud takova G¢ast pro SKIPCP
kvuli pravnim predpistim této tfeti zemé predstavuje jedinou moznost, jak investovat do cennych papirt

emitentd této zemé. V této souvislosti je tfeba dbat na podminky uvedené v zakonu UCITSG;

c) na akcie v drzeni spravcovské spole€nosti, jimiz se tato spoleénost podili na kapitalu svych dcefinych
spolecnosti, které v zemi sidla pobocky organizuji zpétny odkup akcii na Zadost investort vyhradné pro
spravcovskou spole¢nost.

K uvedenym omezenim podle bodu 7.3.1-7.3.16 je tfeba navic dodrzovat pfipadna dal$i omezeni
z pfilohy A ,Pfehled fondd*.

B. V néasledujicich pfipadech je mozné se odchylit od hranic investic:

7.3.17 Fond nemusi dodrzovat hranice investic pfi vykonu prednostnich prav odbéru cennych papird nebo
nastrojd finanéniho trhu.

7.3.18 Pfi prekroCeni uvedenych hranic musi byt prvofadym cilem SKIPCP pfi prodejich snaha o
normalizaci této situace s ohledem na zajmy investord.

7.3.19 Fond nemusi dodrzovat hranice investic béhem prvnich Sesti mésicu po své registraci. Pozadavek na
rozlozeni rizika se musi nadéle plinit.

7.4 Omezeni éerpani Gvéru a zdkaz poskytovani Gvérl a rucéeni

7.4.1 Majetek fondu nesmi byt dan do zastavy nebo byt jinak zatizen, odevzdan jako zaruka nebo
postoupen jako zaruka, ledaze by se jednalo o erpani Gvért ve smyslu dale uvedeného bodu 7.4.2 nebo
poskytovani zaruk v ramci realizace obchod s finanénimi nastroji.

7.4.2  Cerpani Gvéru fondem je omezeno na doasné Uvéry, u kterych &erpani Gvéru nepiekrodi 10 %
majetku fondu; hranice neplati pro ziskani cizich mén prostfednictvim pujcky ,back-to-back".

7.4.3 SKIPCP nesmi poskytovat Gvéry ani rucit za tfeti osoby. Dohody porusujici tyto zakazy nezavazuji ani
SKIPCP ani investory.

7.4.4  Bod 7.4.3 neni v rozporu s nabyvanim jesté ne zcela splacenych finanénich nastroja.
7.5 Pouziti derivatu, techniky a nastroje

Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrocit celkovou €istou hodnotu majetku fondu. Spravcovska spoleénost
muZe jako soudast investiéni strategie v ramci hranic stanovenych v ¢&l. 53 zakona UCITSG uskutechovat
investice do derivatd, pokud celkové riziko zakladnich hodnot nepfekroci hranice investic podle ¢l. 54 UCITSG. Pfi
vypoctu tohoto rizika se zohledriuji trzni hodnota zékladni hodnoty, riziko selhani, budouci fluktuace trhu a lhuta
likvidace polozek.

Pokud neni ochrana investora v rozporu s vefejnym zajmem, nemusi se k investicim SKIPCP do indexovanych
derivatt s ohledem na horni hranice podle ¢l. 54 zadkona UCITSG pfihlizet.

SKIPCP muze s povolenim Ufadu FMA za Gcelem efektivni spravy portfolii pfi dodrZzeni ustanoveni zakona UCITSG
pouzivat techniky a nastroje, jejichz pfedmétem jsou cenné papiry a nastroje penézniho trhu.

7.5.1 Proces Fizeni rizik

Spravcovska spole¢nost pouziva zakladni model k vypoctu rizik z investiénich nastroju, zejména s ohledem na
derivativni finanéni nastroje, a vyuziva v této souvislosti obecné uznavanych metod vypoctu. Musi zajistit, aby
v zadném okamziku riziko z derivativnich finan¢nich néastroju nepfekrocilo celkovou hodnotu portfolia a zejména
nedosly zadné polozky, které by pro majetek predstavovaly nelimitované riziko. Pfi odhadu celkového rizika musi
byt zohlednéno jak riziko selhani, tak i pakovy efekt dosazeny derivativnimi finanénimi nastroji. Kombinace
z derivativnich finanénich nastroju a cennych papirll musi tyto pfedpisy rovnéz vzdy dodrzovat.

Spravcovska spole¢nost miize pro SKIPCP vyuzivat zejména nize uvedené derivativni finan¢ni nastroje, techniky a
dalSi nastroje:

7.5.2 Derivativni finan¢ni nastroje

Spravcovska spolecnost mize pro SKIPCP provadét derivativni obchody za ucelem zajisténi, efektivniho
rozlozeni portfolia, dosazeni dodate¢nych vynosu a jako soucast své investi¢ni strategie. Tim se miize riziko ztraty
pro SKIPCP minimalné na pfechodnou dobu zvysit.

Riziko spojené s derivativnimi finanénimi nastroji nesmi prekrocit 100 % cisté hodnoty jméni fondu. Pfitom
celkové riziko nesmi prekrocit 200 % d¢isté hodnoty jméni fondu. V pfipadé Eerpani Gvéru pfipustného podle
zakona UCITSG (bod 7.4.2) nesmi celkové riziko prekrocit celkem 210 % cisté hodnoty jméni fondu.

Spravcovska spoleénost pouziva jako postup pfi Fizeni rizik metodu zavazku (commitment).

Spravcovska spoleénost mize v ramci SKIPCP pouzit vyhradné déle uvedené zakladni formy derivatl nebo
kombinace z t&chto derivatii nebo kombinace z jinych pfedméti majetku, které mohou byt pro SKIPCP zisRdrfit
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7.5.2.1 Terminované kontrakty na cenné papiry, nastroje penézniho trhu, finanéni indexy ve smyslu ¢lanku 9
odstavec 1 smérnice 2007/16/ES, Urokové sazby, sménné kurzy nebo mény;

7.5.2.2 Opce nebo opéni listy na cenné papiry, nastroje penézniho trhu, finanéni indexy ve smyslu ¢lanku 9
odstavec 1 smérnice 2007/16/ES, Urokové sazby, sménné kurzy nebo mény a na terminované kontrakty
podle 7.5.2.1, jestlize

* je mozny vykon bud béhem celé doby platnosti, nebo ke konci platnosti a

+ op¢ni hodnota je zZlomkem nebo nasobkem rozdilu mezi z&kladni cenou a trzni cenou zékladni hodnoty
a bude nulova, jestlize rozdil bude mit jiné znaménko;

7.5.2.3 Urokové swapy, ménové swapy nebo Grokovo-ménové swapy;

7.5.2.4 Opce na swapy podle bodu 7.5.2.3, pokud budou vykazovat vlastnosti popsané v bodu 7.5.2.2 (opce na
arokové swapy);

7.5.2.,5 Swapy Uvérového selhani (CDS), pokud slouzi vyhradné a vysledovatelné k zajisténi GUvérového rizika
pfesné pfifaditelnych pfedmétd majetku SKIPCP.

Vy$e uvedené finanéni nastroje mohou byt samostatnym predmétem majetku, ale také soucasti predmétl majetku.

Terminované kontrakty

Spravcovska spole¢nost mlze na Ucet SKIPCP uzavirat v rdmci investi¢nich zasad terminované kontrakty na
cenné papiry a nastroje penézniho trhu, které chce ziskat pro SKIPCP, a také na finanéni indexy ve smyslu ¢lanku

9 odstavec 1 smérnice 2007/16/ES, urokové sazby, sménné kurzy nebo mény. Terminované kontrakty jsou pro obé
smluvni strany bezpodminecné zavazujicimi dohodami o nakupu, popf. prodeji ur¢itého mnozstvi urcité zakladni

hodnoty za pfedem ur¢enou cenu k urcitému okamziku, datu splatnosti nebo béhem urcitého obdobi.

Opéni obchody

Spravcovska spole¢nost mize na G¢et SKIPCP kupovat a prodavat v ramci investiénich zasad kupni a prodejni opce
na cenné papiry a nastroje penézniho trhu a také na finan¢ni indexy ve smyslu ¢lanku 9 odstavec 1 smérnice
2007/16/ES, urokové sazby, sménné kurzy nebo mény a rovnéz maze s opénimi listy obchodovat. Opéni obchody
obsahuji moznost, Zze bude tfeti osobé za Uplatu (op&ni prémie) poskytnuto pravo béhem urcité doby nebo na konci
urcitého obdobi pozadovat za pfedem dohodnutou cenu (zakladni cena) dodavku nebo odbér pfedmétt majetku
nebo zaplaceni rozdilové ¢astky nebo také pravo ziskat odpovidajici opéni prava. Opce nebo opéni listy musi byt
realizovatelné béhem celé doby platnosti nebo ke konci platnosti. Navic musi byt opéni hodnota v okamziku
realizace zlomkem nebo nasobkem rozdilu mezi zakladni cenou a trzni cenou zakladni hodnoty a bude nulova,
jestlize rozdil bude mit jiné znaménko.

Swapy

Spravcovska spoleénost maze na ucet SKIPCP uzavirat v rdmci investi¢nich zdsad drokové swapy, ménové
swapy nebo Urokovo-ménové swapy. Swapy jsou smlouvy o vyméné, v jejichZ rdmci se mezi smluvnimi stranami

vymeénuiji toky plateb nebo rizika, které tvofi zaklad urcitého obchodu.
Swapce

Swapce jsou opce na swapy. Na ucet SKIPCP mohou byt ziskany jen takové opce na uUrokové swapy, které se
skladaji z vySe uvedenych opci a swapu. Swapce je pravo, avSak nikoliv povinnost, k uré¢itému okamziku nebo
béhem urcité doby vstoupit do presné definovaného swapu. Kromé toho plati zasady popsané v souvislosti
s op¢nimi obchody.

Swapy uvérového selhani (CDS)

Swapy Uvérového selhani (CDS) jsou GUvérové swapy, které umoznuji prevést potencialni objem Uvérového selhani
na jiné. V reakci na prevzeti rizika Uvérového selhani zaplati prodejce rizika svému smluvnimu partnerovi prémii.
Spravcovska spole¢nost maze pro SKIPCP ziskavat jen jednoduché, standardizované swapy Uvérového selhani,
které se pouziji na zajisténi jednotlivych avérovych rizik ve SKIPCP. Kromé toho plati odpovidajicim zptusobem
provadéni swapu.

Finanéni nastroje zajisténé cennymi papiry

Spravcovska spoleénost muze ziskavat také vyse popsané financni nastroje, jestlize jsou zaji§téné cennymi papiry.
Obchody, jejichz pfedmétem jsou finanéni nastroje, mohou pfitom byt obsazeny jen ¢asteéné v cennych papirech
(napf. opéni obligace). Vypovédi k Sancim a rizikim plati pro tyto zajisténé finanéni nastroje odpovidajicim
zpUsobem, av8ak s poukdzanim na to, Ze riziko ztraty u zaji§ténych finanénich nastroja je ohrani¢eno hodnotou
cenného papiru.

Derivatni obchody OTC

Spravcovska spole¢nost miize provadét jak derivatni obchody, které jsou k obchodovani povolené na burze nebo
jsou zahrnuty do jiného organizovaného trhu, tak i takzvané obchody Over-the-counter (OTC).
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Derivatni obchody, které nejsou na burze k obchodovéani povoleny nebo jsou zahrnuty do jiného organizovaného
trhu, mize spravcovska spole€nost provadét jen s vhodnymi Gvérovymi institucemi nebo institucemi poskytujicimi
finanéni sluzby na zéakladé standardizovanych rdmcovych smluv. U derivatd obchodovanych mimo burzu je riziko
vyplyvajici ze selhani smluvni strany ohledné jedné smluvni strany omezeno na 5 % hodnoty majetku fondu. Je-li
smluvni stranou Gvérova instituce se sidlem v Evropské unii, Evropském hospodafském prostoru nebo ve tfetim
statu se srovnatelnou Grovni dozoru, muze ¢init riziko vyplyvajici ze selhani smluvni strany az 10 % hodnoty
majetku fondu. Obchody s derivaty mimo burzu, které jsou uzavirdny s centralnim clearingovym mistem burzy
nebo jiného organizovaného trhu jako smluvnim partnerem, nebudou zapocitavany do hranice kontrahentd,
jestlize budou derivaty podléhat kazdodennimu hodnoceni trznimi kurzy s kazdodennim vyrovnanim marze.

Naroky majetku fondu vi¢i meziobchodnikim v8ak musi byt do hranice zapocteny, i kdyz bude derivat
obchodovéan na burze nebo jiném organizovaném trhu.

7.5.3  Pujcky cennych papira (securities lending)
Spravcovska spole¢nost neprovadi zadné pljcky cennych papird.
7.5.4  Penzijniobchody

Spréavcovska spole¢nost neprovadi Zzadné penzijni obchody.

755  Cerpéani Gvéru

Cerpéani Gvéru ze strany SKIPCP je omezeno na dodasné Gvéry, u kterych erpani Gvéru neprekrodi 10 %
majetku SKIPCP; hranice neplati pro ziskavani cizich mén prostfednictvim pujcky ,back-to-back".

7.5.6 Investicedo podilti jinych SKIPCP nebo jinych subjekti kolektivniho investovani srovnatelnych se
SKIPCP

SKIPCP muze investovat 10 % svého majetku do podilli jinych SKIPCP nebo jinych subjektl kolektivniho investovani
srovnatelnych se SKIPCP. Tyto jiné subjekty kolektivniho investovani srovnatelné se SKIPCP mohou na zakladé
svého prospektu nebo zakladacich listin investovat maximalné 10 % svého majetku do podilG jinych SKIPCP
nebo jinych subjektd kolektivniho investovani srovnatelnych se SKIPCP.

8 Upozornéninarizika

8.1 Specifickarizika fondu

Vyvoj hodnot podill je zavisly na investiéni politice a na vyvoji trhu jednotlivych investic SKIPCP a nelze ho
zjistit pfedem. V této souvislosti je tfeba upozornit na to, ze hodnota podilad viéi emisni cené muize
kdykoliv stoupat nebo klesat. Nelze zaruéit, ze investor dostane sviij investovany kapital zpét.

Specificka rizika SKIPCP jsou popséna v priloze A ,Pfehled fondd*.
8.2 Obecnarizika

Kromé specifickych rizik fond mohou investice SKIPCP podléhat obecnym riziktim.

Veskeré investice do SKIPCP jsou spojeny s riziky. Rizika mohou zahrnovat mimo jiné rizika trhu s akciemi

a obligacemi, kurzovni rizika, rizika zmény arok(, Gvérova rizika, rizika volatility i politicka rizika, popf. mohou byt
s témito riziky spojeny. Kazdé z téchto rizik se mize objevit v souvislosti s jinymi riziky. O nékterych z téchto rizicich
se v tomto odstavci kratce zminime. Je tfeba vSak respektovat, Ze toto neni zadny kone¢ny seznam vSech moznych
rizik.

Potencialni investofi by méli védét o rizicich spojenych s investicemi do podilt a teprve pak by se méli rozhodnout,
jak investovat, kdyz si nechaji od svych pravnich, darovych a finan¢nich poradct, auditorti nebo jinych specialistl
obséahle poradit o vhodnosti investice do podild SKIPCP s ohledem na svou osobni finanéni a danovou situaci a
jiné okolnosti, které jsou obsazené v informacich v tomto prospektu a ve smlouvé o spravé svéfeného majetku,
a s ohledem na investiéni politiku SKIPCP.

Derivativni finanéni nastroje

SKIPCP muze pouzivat derivativni finanéni néstroje. Tyto néstroje mohou byt pouzity nejen k zajisténi, nybrz
mohou byt i sou€ésti investini strategie. Pouziti derivativnich finan¢nich nastroju za ucelem zajiSténi mize na
zakladé pfislusné nizSich Sanci a rizik zménit obecny profil rizik. Pouziti derivativnich finan€nich néastroji za
ucelem investovani miize mit na zékladé dodate¢nych Sanci a rizik vliv na obecny profil rizik.

Derivativni finanéni nastroje nejsou zadné samostatné investiéni nastroje, nybrz se jedna o prava, jejichz
hodnoceni je pfedevsim odvozeno z ceny a kolisani i ocekavani cen zakladniho nastroje. Investice do derivata
podléhaji obecnému trznimu riziku, fizeni rizik, Gvérovému riziku a riziku likvidity.

V zavislosti na specidlnim vybaveni derivativnich finanénich néstrojd vS§ak mohou byt zminéna rizika odliSn&
a mohou byt ¢astecné i vy$si nez rizika u investic do zakladnich nastroju.
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Proto vyZaduje pouziti derivatt nejen pochopeni zékladniho nastroje, ale i fundované znalosti derivati samotnych.

Derivativni finanéni nastroje v sobé skryvaji i takové riziko, ze SKIPCP vznikne ztrata, protoze strana (zpravidla
Lprotistrana®) podilejici se na derivativnim finanénim nastroji nespini své povinnosti.

Uvérové riziko pro derivaty, které jsou obchodovany na burze, je obecné nizsi nez riziko u derivati obchodovanych
mimo burzu, protoze clearingové misto, které vystupuje jako emitent nebo protistrana kazdého derivatu
obchodovaného na burze, prebira zaruku realizace. Ke snizeni rizika celkového selhani je tato zaruka podporovana
systémem kazdodennich plateb pouzivanym clearingovym mistem, ve kterém se vypocitavaji hodnoty majetku za
UCelem kryti. Pro derivaty obchodované mimo burzu neexistuje Zadna srovnatelna zaruka clearingového mista
a SKIPCP musi pfi hodnoceni potencidlniho Gvérového rizika zahrnout bonitu kazdé protistrany derivatu
obchodovaného mimo burzu.

Kromé toho existuji rizika likvidity, protoze urcité nastroje Ize obtizné nakupovat nebo prodavat. Jestlize jsou akce
s derivaty obzvlast velké nebo jestlize je urgity trh nelikvidni (jak tomu mize byt u derivatd obchodovanych mimo
burzu), nelze vzdy a za urgitych okolnosti provadét kompletni transakce nebo Ize urcitou polozku zlikvidovat jen na
zakladé zvysenych nakladu.

Dal$i rizika v souvislosti s pouzitim derivatl spocivaji v chybném uréeni kurzu nebo hodnoceni derivati. Navic
existuje moznost, Zze derivaty s pfisluSnymi hodnotami majetku, drokové sazby a indexy ne zcela koreluji. Mnoho
derivatd je hodnoceno komplexné a c¢asto subjektivné. Nepfiméfend hodnoceni mohou vést ke zvySenym
pozadavkim protistrany na vyplatu v hotovosti nebo ke ztraté hodnoty SKIPCP. Derivaty nejsou vzdy v pfimém
nebo paralelnim vztahu k hodnoté majetkovych hodnot, Urokd nebo indexd, ze kterych jsou odvozeny. Proto
pouziti derivatl ze strany SKIPCP nepredstavuje vzdy uc€inny prostfedek k dosazeni investi¢niho cile
SKIPCP, nybrz mliZze nékdy vyvolat dokonce opacné G¢inky.

Zéarucni sprava (collateral management)

Jestlize SKIPCP provadi transakce mimo burzu (obchody OTC), mohou byt vystaveny rizikdm v souvislosti s
kredibilitou protistrany OTC: pfi uzavirani terminovanych kontrakt, opci a swapovych transakci nebo pouziti
jinych derivativnich technik je SKIPCP vystaven riziku, ze protistrana OTC nesplni své povinnosti plynouci z urcité
smlouvy nebo vice smluv (popf. tyto povinnosti splnit nemuze). Riziko vyplyvajici ze selhani smluvni strany mize
byt snizeno slozenim jistiny. Jestlize bude dluzena jistina subjektu SKIPCP podle platnych dohod, bude
uschovana uschovnou nebo pro Gschovnu ve prospéch SKIPCP. Pripady konkurzu a insolvence, popf. takové
pfipady Uvérového selhani u Uschovny nebo v ramci jejich podfizenych Uschoven / sité korespondenénich bank
mohou vést k tomu, Ze budou prava SKIPCP ve spojeni s jistinou pfesunuta nebo jinym zpusobem omezena.
Pokud bude SKIPCP dluzit protistrané OTC jistinu podle platné dohody, Ize takovou jistinu, jak bylo dohodnuto
mezi SKIPCP a protistranou OTC, prevést na protistranu OTC. Pfipady konkurzu a insolvence, popf. takové
pfipady uvérového selhani u protistrany OTC, Uschovny nebo v ramci jejich podfizenych uschoven / sité
korespondencnich bank mohou vést k tomu, Zze budou prdva SKIPCP nebo uznéni SKIPCP ohledné jistiny
zdrzena, omezena nebo dokonce vylou€ena, ¢imz by byl SKIPCP donucen dostat svym povinnostem v ramci
transakce OTC, nehledé na pfipadné jistiny, které byly predem vystaveny ke kryti takovych povinnosti.

Riziko emitenta (riziko bonity)

Zhorseni platebni schopnosti nebo dokonce konkurz emitenta mdze znamenat minimalné ¢asteénou nebo Uplnou
ztratu majetku.

Riziko protistrany

Riziko spociva v tom, Ze pInéni obchodu, které jsou uzavirany na uc¢et majetku, je ohrozeno problémy s likviditou
nebo pfi konkurzu pfislu$né protistrany.

Riziko snizeni hodnoty penéz

Inflace mGze snizit hodnotu investice majetku. Kupni sila investovaného kapitalu klesa, jestlize je mira inflace vysSi
nez vynos, ktery investice pfinasi.

Riziko ztrat pfi konjunktufe

Jedna se o nebezpedi kurzovych ztrat, které vznikaji tak, ze pfi rozhodnuti o investici neni zohlednén vyvoj
konjunktury nebo je zohlednén nepatfi¢né a na zakladé toho jsou investice do cennych papiri u€inény ve Spatnou
dobu nebo jsou cenné papiry drzeny v nevhodné fazi konjunktury.

Riziko zemé nebo riziko prevodu

O riziku zemé hovofime tehdy, jestlize zahrani¢ni dluznik nemu(ze i pfes platebni schopnost na zakladé chybéjici
zpUsobilosti pfevodu nebo pfipravenosti k pfevodu zemé svého sidla poskytovat véas plnéni nebo ho vibec
nemUGze poskytnout (napf. na zakladé omezeni deviz, rizikim pfevodu, moratorii, embarga). Tak napf. mohou byt
opominuty platby, na které ma SKIPCP narok, nebo jsou uskuteénény v méné, ktera jiz neni kvili omezeni deviz
konvertibilni.

Riziko realizace

Zejména u investice do nekotovanych cennych papirQ existuje riziko, Ze realizace nebude na zakladé systému
pfevodu z davodu zpozdéné platby nebo dodavky nebo platby a dodavky neodpovidajici dohodé provedena dle
océekavani.
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Riziko likvidity
Pro SKIPCP mohou byt ziskavany i pfedméty majetku, které nejsou povolené na burze nebo nejsou zahrnuty

do jiného organizovaného trhu. Ziskani takovych pfedméti majetku je spojeno s nebezpecim, ze by mohlo dojit
zejména k problém0m pfi dal$im prodeji pfedmétd majetku tfretim osobam.

U tituld mensich spole¢nosti (vedlej$i hodnoty) spociva riziko v tom, Zze trh nebude v uritych fazich likvidni. To
muze zpusobit, Ze s tituly nebude moci byt v pozadovanou dobu a/nebo v pozadované vysi a/nebo za ocekavanou
cenu obchodovéano.

Mozné spektrum
investic

S pfihlédnutim k zasadam a hranicim investic danych zdkonem a smlouvou o spravé svéfeného majetku, které pro
SKIPCP predpokladaji velmi Siroky ramec, muze byt investiéni politika orientovana také na ziskavani stézejnich
predmétd majetku napf. jen nékolika odvétvi, trhd nebo regioni/zemi. Tato koncentrace na nékolik specialnich
investi¢nich sektord maze byt spojena se zvlastnimi Sancemi, proti kterym stoji i odpovidajici rizika (napf. tzky
trh, vysoké fluktuaéni pasmo v ramci urcitych konjunkturalnich cykl(). O obsahu investi¢ni politiky informuje
dodate¢né vyro¢ni zprava za uplynuly obchodni rok.

Riziko koncentrace

Dalsi rizika mohou vzniknout tim, Ze dojde ke koncentraci investic do uréitych pfedmétt majetku nebo trha. Pak je
SKIPCP zvlast silné zavisly na vyvaoji téchto pfedmétd majetku nebo trhu.

Trzni  riziko (kurzoveé
riziko)

Toto je obecné riziko spojené s investicemi, které spociva v tom, Ze se mozna zméni hodnota urcité investice vici
zajmum SKIPCP.

Psychologické trzni

riziko

Néalady, nazory a famy mohou zpUsobit vyznamny pokles kurzu, ackoliv se stav vynosu a vyhlidky do budoucna
podnikd, do kterych se investuje, nemusely trvale zménit. Psychologické trzni riziko ovliviiuje zejména akcie.

Riziko plnéni (settlement)

Jedné se o riziko ztraty SKIPCP, protoZze uzavieny obchod neprobiha podle o¢ekavani, nebot protistrana
neplati nebo nedodava, nebo se mohou objevit ztraty na zakladé chyb v operacni oblasti v rdmci realizace ochodu.

Pravni a danové riziko

Nakup, drzeni nebo prodej investic SKIPCP miize podléhat dafiovym prfedpisim (napf. odvod srdzkové dané)
mimo domicil SKIPCP. Dale se mize nedozirnym a neovlivnitelnym zptdsobem zménit pravni a darové SKIPCP.
Zmeéna chybné zjisténych skute¢nosti zakladajicich dafiovou povinnost SKIPCP za pfedchozi obchodni roky (napf.
na zakladé danovych vnéjsich kontrol) mGze mit pro pfipad opravy, ktera ma zasadné negativni danovy dopad pro
investora, za nasledek, Ze investor bude muset nést darfiové zatiZzeni plynouci z opravy za pfedchozi obchodni roky,
ackoliv podle okolnosti v této dobé neinvestoval do SKIPCP. Naopak se muZe investorovi stat, Ze mu danové
zasadné pozitivni oprava za aktualni a prfedchozi obchodni roky, kdy se podilel na SKIPCP, vrdcenim nebo
prodejem podilll pred uskuteénénim pfislu§né opravy jiz nijak neprospéje. Kromé toho muze vést oprava
danovych Gdaji k tomu, Ze vynosy podléhajici danim, popf. darové vyhody budou skute¢né z danového
hlediska pozadovany v jiném zdafiovaci obdobi nez vlastné v pfipadném obdobi a to se negativné projevi u
jednotlivého investora.

Podnikatelské

riziko

Investice do akcii pfedstavuji pfimou ucast na hospodarském Uspéchu, popf. neuspéchu urcitého podniku.
V extremnim pfipadé — pfi konkurzu — to mize znamenat Uplnou ztratu hodnoty pfislusnych investic.

Ménoveé riziko

Pokud ma SKIPCP v drzeni majetkové hodnoty, které znéji na cizi ménu (mény), je vystaven (pokud nejsou
polozky cizi mény zajistény) pfimému ménovému riziku. Klesajici devizové kurzy vedou ke snizeni hodnoty investic
do cizich mén. V opa¢ném pfipadé nabizi devizovy trh i $anci na zisky. Vedle pfimych ménovych rizik existuji
i nepfima ménova rizika. Mezinarodné pusobici podniky jsou vice ¢i méné zavislé na vyvoji devizovych kurzud, coz
muze nepfimo ovlivnit i vyvoj kurzd investic.

Zména investiéni politiky

Zménou investi¢ni politiky v rAmci zdkonného a smluvné pfipustného investi¢niho spektra se muze riziko spojené

s SKIPCP obsahové zménit. Spravcovska spoleénost maze kdykoliv a podstatné zménit investiéni politiku

SKIPCP v ramci platné smlouvy o spravé svéfeného majetku zménou prospektu a smlouvy o spravé
svéfeného majetku, véetné pfilohy A. 16/ 41
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Zména smlouvy o spravé svéfeného majetku

Spravcovska spole€nost si ve smlouvé o spravé svéfeného majetku vyhrazuje pravo ménit podminky spravy
svéfeného majetku. Dale podle smlouvy o spravé svéfeného majetku maze zcela rozpustit SKIPCP nebo ho
slougit s jinym SKIPCP. Pro investora tak vznika riziko, Ze nebude moci realizovat planovou délku drzeni
investic.

Riziko pozastaveni odkupu

Investofi mohou v zasadé pozadovat po spravcovské spole¢nosti odkup svych podilli podle intervalu hodnoceni
SKIPCP. Spravcovska spole¢nost vSak mulze docasné pozastavit odkup podilll v pfipadé, Ze nastanou
mimoradné okolnosti, a podily odkoupit az pozdéji za cenu platnou v této dobé (viz podrobné bod ,Pozastaveni
vypoétu €istého obchodniho jméni a vydani, odkupu a vymény podild“). Tato cena mdze byt nizSi nez cena
pfed pozastavenim odkupu.

Riziko kli€ovych osob

SKIPCP, jehoz vysledek investovani je v urcitém obdobi velmi pozitivni, mize vdécit za tento Uspéch i
schopnostem jednajicich osob a tim i spravnym rozhodnutim managementu. Personalni sloZzeni managementu
fondu se vS§ak muze ménit. Nové osoby provadeéjici rozhodnuti pak mohou byt pfi obchodovani méné uspésné.

Riziko zmény arokt

Pokud SKIPCP investuje do Uro¢enych cennych papirQ, je vystaven riziku zmény UGroka.
Jestlize bude Urokova hladina na trhu stoupat, muze vyrazné poklesnout kurzova hodnota Uroéenych cennych
papirti, které patfi do majetku fondu. Plati to ve zvy$ené mife tehdy, jestlize jsou v majetku i Uro¢ené cenné

papiry s delSi zbyvajici platnosti a niz§im nominalnim ztro€enim.

9 Uéast na SKIPCP

9.1 Restrikce pii prodeji
Podilové jednotky SKIPCP nejsou schvaleny k prodeji ve vSech zemich svéta.
PFi vydani, vyméné a odkupu podilt v zahraniéi se uplatiuji platnd ustanoveni pfislusné zemé.

Podily zejména nebyly zaregistrovany ve Spojenych statech americkych (USA) podle zakona United States
Securities Act z roku 1933, a proto nemohou byt nabizeny ani prodavany v USA nebo americkym ob&andm. Za
americké ob¢any jsou povazovany napf. fyzické osoby, které

a) se narodily v USA nebo v nékterém teritoriu, popf. vysostném tzemi USA,
b)  jsou naturalizovanymi statnimi pfislusniky (popf. jsou drziteli zelené karty),
c) se narodily v zahranici jako déti amerického obcana,

d) aniz by byly obéany USA, zdrZuji se pfevazné na Gzemi USA,

e) jsouv manzelském svazku s obéanem USA nebo

f)  podléhaji zdanéni v USA.

Za ob¢any USA se kromé toho déle povazuiji:

a) investi¢ni spole¢nosti a kapitalové spolecnosti, které byly zalozeny podle zdkona jednoho z 50 americkych
statt nebo hlavniho mésta (District of Columbia),

b) investi¢ni spole€nost nebo osobni spole¢nost, ktera byla zalozena podle ,Act of Congress®,
c) penzijni fond, ktery byl zalozen jako americky trust,
d) investi¢ni spoleénost, ktera je zdanovana v USA nebo

e) investiéni spoleénosti, které jsou za takové povazovany podle predpisu S zakona US Securities Act z roku
1933 a/nebo zdkona US Commaodity Exchange Act. Obecné nelze podily SKIPCP nabizet v jurisdikcich, ve
kterych to neni povoleno, ani osobam, vaci nimz to neni dovoleno.

9.2 Obecné informace k podilim

Podily jsou vedeny pouze v knih&ch, tzn. Zze nejsou vydavany zadné certifikaty.

Spravcovska spole€nost je opravnéna vytvaret v ramci SKIPCP podily rznych tfid a rusit nebo sluovat
stavajici tridy.

V soucasné dobé neexistuji zadné tfidy podild.

TFidy podila, které jsou vytvofeny v souvislosti s SKIPCP, jakoz i poplatky a odmény vzniklé v souvislosti s
podily SKIPCP jsou uvedeny v pfiloze A ,Prehled fondu. “

Navic jsou placeny urcité jiné poplatky, odmény a néklady plynouci z majetkovych hodnot SKIPCP. Viz bodyl 11/ 412
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(Danové predpisy, naklady a poplatky).
9.3 Vypocet €istého obchodniho jméni pfipadajici na jeden podil

Cisté obchodni jméni (,NAV*, Net Asset Value) pfipadajici na jeden podil piislugné tfidy podild vypogitava
spravcovska spole¢nost na konci G€etniho roku a v pfislusny vyhodnocovaci den na zéakladé poslednich znamych
kurzu s pfihlédnutim k intervalu hodnoceni.

Jestlize vyhodnocovaci den a 31. prosinec spadaji do stejného kalendarniho tydne, vypocte se pouze NAV k 31.
prosinci.

Vzhledem k nahromadéni statnich svatkt mezi 22. prosincem a 7. lednem muize kazdy rok dochazet ke zkresleni
cen hodnoceni cilovych investic fondu. Dlvodem miiZe byt chybéjici likvidita (nizké objemy obchod(l) a odli§na
pracovni doba mezinarodnich burz cennych papirt. Tato skute¢nost mize zpUsobit potize pfi posouzeni, zda
existuje dostate¢na kvalita cen a zda Ize proto spravedlivé provadét transakce v ramci registru podild fondu. Dal$i
problém spociva v srozumitelném sdéleni kone¢ného terminu pro transakce v registru podild, jelikoz relevantni
NAYV (Cisté obchodni jméni) maze byt vypoctena o nékolik dni pozdéji, coz muze zplsobit zpozdénou emisi nebo
odkup podili/jednotek.

U fondd s dennim nebo tydennim intervalem hodnoceni ma spravcovska spole€nost moznost zménit pravidla
emise ¢i odkupu podilt i vypocet NAV, ktery se liSi od obvyklych dni hodnoceni v obdobi od 22. prosince do 7.
ledna kazdého roku. Spravcovska spole¢nost je opravnéna to fesit odkladem nebo zrusenim samostatnych dna
hodnoceni. Spravcovska spole¢nost je rovnéz opravnéna fesit tuto zalezitost pfijetim pfikazd k NAV ke dni 31.
prosince.

Spravcovska spole¢nost bude informovat investory o zménach parametrd pfikazt a hodnoceni NAV uvefejnénim
této skutecnosti v oficialni platformé fondu nebo jejich pfimym informovanim nejpozdéji 30. listopadu kazdého
roku.

Cisté obchodni jméni NAV jednoho podilu na tfidé podild SKIPCP je vyjadieno v G&etni méné SKIPCP nebo,
pokud se lisi, v referenéni méné pfislusné tfidy podild a vyplyva z podilu nélezejiciho pfislusné tfidé podild
majetku SKIPCP, snizeno o pfipadné dluzni zavazky SKIPCP, které jsou pfifazeny pfislusné tfidé podild, déleno
pocétem podill pFislusné tidy podilt v obéhu. Pfi vydani a odkupu podilll je zaokrouhleno na dvé desetinna mista
takto:

. na 0,01 CzZK

Prislusné ¢isté jméni fondu se hodnoti podle téchto princip(:

a) Cenné papiry, které jsou Ufedné kotované na burze, jsou hodnoceny poslednim dostupnym kurzem. Pokud je
cenny papir Ufedné kotovan na vice burzach, je rozhodujici posledni dostupny kurz té burzy, ktera je hlavnim
trhem pro tento cenny papir.

b) Cenné papiry, které nejsou Ufedné kotované na burze, které jsou vS§ak obchodovany na vefejném trhu, jsou
hodnoceny poslednim dostupnym kurzem.

c) Cenné papiry a nastroje penézniho trhu Ize za podminek popsanych ve smlouvé o spravé svéfeného majetku
hodnotit podle metody odpisovani.

d) Investice, jejichz cena neodpovida trhu, a majetkové hodnoty, které nespadaji pod body 1, 2 a 3, se uvadgji
s cenou, které by bylo pfi peclivém prodeji v dobé hodnoceni pravdépodobné dosaZeno a ktera je uréena na
zakladé dobré viry vedeni spravcovskeé spole¢nosti nebo pod vedenim a dohledem povéfené osoby.

e) Derivaty OTC jsou hodnoceny na zakladé hodnoceni na denni bazi spravcovskou spole¢nosti stanoveného a
ovéfitelného tak, jak bude spravcovskou spoleénosti stanoveno podle dobré viry a obecné uznavanych
modell hodnoceni ovéfitelnych auditorskymi spole€¢nostmi na zakladé pravdépodobné dosazitelné prodejni
hodnoty.

f)  SKIPCP, popf. jiné subjekty kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP) jsou
hodnoceny posledni stanovenou a ziskanou odkupni cenou. Pokud bude pozastaven odkup podild nebo
nebudou stanoveny odkupni ceny, budou tyto podily, stejné jako vSechny ostatni majetkové hodnoty,
hodnoceny pfisluSsnou aktudlni trzni cenou, kterou stanovi spravcovska spole¢nost na zakladé dobré viry
a obecné uznavanych modeld hodnoceni ovéfitelnych auditorskymi spoleénostmi.

g) Pokud pro pfislusné pfedméty majetku nebude k dispozici zadny obchodovatelny kurz, budou tyto predméty
majetku, jakoz i dal$i zdkonem povolené predméty majetku hodnoceny pfisluSnou aktuélni trzni cenou, kterou
spravcovska spole¢nost stanovi podle dobré viry a obecné uznavanych modeld hodnoceni ovéfitelnych
auditorskymi spole¢nostmi na zakladé pravdépodobné dosazitelné prodejni hodnoty.

h)  Disponibilni finanéni prostiedky jsou hodnoceny jejich nominalni cenou zvy$enou o nabéhlé troky.

i)  Trzni hodnota cennych papird a jinych investic, ktera bude znit na jinou ménu nez na ménu fondu, bude
pfepoctena poslednim stfednim devizovym kurzem na odpovidajici ménu fondu.
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Spravcovska spole¢nost je opravnéna pouzivat ¢as od ¢asu jiné adekvatni zasady hodnoceni majetku fondu, pokud
se budou vy$e uvedena kritéria hodnoceni jevit na zakladé mimofadnych udalosti jako nemozna nebo
nedcelna. Pfi masivné podavanych zadostech o odkup muze spravcovska spolec¢nost hodnotit podily majetku
fondu na zakladé kurzu, za néz by mohly byt pravdépodobné uskute¢nény potfebné prodeje cennych papird. V

tomto pfipadé se pouzije pro soucasné doslé Zadosti o upsani a odkup stejna metoda hodnoceni.
9.4 Vydavani podila

Podily SKIPCP se vydavaji kazdy vyhodnocovaci den (den vydani). Vyuctovani Cisté upisované castky se
uskutecniuje za NAV pro kazdy podil. Cista upisovana ¢astka vyplyva z upisované ¢astky po odecteni komisniho
poplatku a pfislusnych dani a odvodu.

Podily nejsou jako cenné papiry v listinné podobé.

Zadosti 0 upsani musi spravcovska spoleénost obdrzet kompletné vyplnéné nejpozdsiji do ukongéeni lhaty pro jejich
pfijem. Pokud dojde zadost o upsani po skonceni lhuty pro pfijem Zadosti, bude zaznamenéana pro néasledujici
vyhodnocovaci den (den vydani). Pro Zadosti adresované prodejnim mistim v tuzemsku i zahrani€i mohou
k zajisténi v€asného predani spravcovské spoleénosti v LichtenStejnsku platit véasnéjsi lhity pro odevzdani
Zadosti. Mlzete je zjistit na pfislusném prodejnim misté.

Informace o dni vydani, intervalu hodnoceni, ukonéeni IhGty pro pfijem zadosti i o vysi pfipadného maximalniho
poplatku za vydani naleznete v pfiloze A ,Pfehled fondd*.

Platba musi byt pfipsana do dvou bankovnich dnu od platného oficialniho vydani.

Spravcovska spole¢nost zajisti, aby vydani podild bylo vylGétovano na zékladé cistého obchodniho jméni
pfipadajiciho na jeden podil, které investor v okamziku podani zadosti nezna (forward pricing).

Investorovi budou pfi vydani podild rovnéz vyuctovany veskeré pfislusné dané a odvody. Budou-li podily ziskany
prostfednictvim bank, které nejsou povéreny prodejem podili, nelze vyloucit, Ze takové banky vyuctuji dalsi
néklady na prevod.

Pokud se platba uskuteéni v jiné méné nez referenéni, bude pro ziskani podild pouzita protihodnota z konverze
meény platby na referenéni ménu po odecteni prislusnych poplatku.

Minimalni investice, kterou musi mit investor v drzeni v urcité tfidé podill, je uvedena v pfiloze A ,Prehled fondu*.

Spravcovska spole¢nost miize kromé toho rozhodnout o Uplném nebo do¢asném pozastaveni vydani, pokud by
nové investice omezily dosazeni investi¢niho cile.

Vécné vklady nejsou pfipustné.

Spravcovska spolecnost a/nebo prodejni mista mohou kdykoliv zamitnout zadost o upséni nebo do€asné omezit,
pozastavit nebo definitivné zastavit vydani podill, jestlize se ukaze, Ze je to potfebné v zajmu investord, ve
vefejném zajmu, z davodu ochrany spravcovské spole¢nosti, popf. SKIPCP nebo investord. V tomto pFipadé
spravcovska spole¢nost vrati bez zbyteéného odkladu doslé platby bez Grokt za jiz nerealizované zadosti o upsani,
popF. k tomu dojde za pomoci platebnich mist.

Vydani podilad bude do¢asné zastaveno zejména tehdy, jestlize bude zastaven vypocet Cistého obchodniho jméni
pfipadajiciho na jeden podil. PFfi zastaveni vydavani podili budou investofi bez zbyte¢ného odkladu
informovani o ddvodu a datu zastaveni na zékladé sdéleni v publikaénim organu, jakoz i v médiich uvedenych
v prospektu a smlouvé o spravé svéfeného majetku nebo pomoci trvalych datovych nosi¢l (dopis, fax, e-
mail nebo srovnatelnym zplsobem).

Vydavani podilt fondu mlze byt zastaveno v pfipadech uvedenych v bodé 9.7.

9.5 Odkup podilt

Podily SKIPCP Ize odkupovat po uplynuti oznamovaci lhaty 1 tydne kazdého vyhodnocovaciho dne (den odkupu), a
to v Cistém obchodnim jméni za kazdy podil pfislusné tfidy podilt pfislusného SKIPCP zjisténé v den vyhodnoceni
po odecteni pfislusnych poplatkti za odkup, dani a odvoda.

Z&dosti o odkup musi spravcovska spolegnost obdrzet nejpozdsiji do ukondéeni Ihiity pro jejich pFijem. Pokud dojde
z&dost o odkup po skonceni IhGty pro pfijem Zadosti, bude zaznamenana pro nasledujici vyhodnocovaci den
(den odkupu). Pro zadosti adresované prodejnim mistim v tuzemsku i zahrani¢i mohou k zajisténi
véasného predani spravcovské spole¢nosti v Lichtenstejnsku platit véasnéjsi Ihlty pro odevzdani Zadosti.
Muzete je zjistit na prislusném prodejnim misteé.

Informace o dni odkupu, intervalu hodnoceni, ukonéeni Ihity pro pfijem zadosti i o vysi pfipadného maximalniho
poplatku za odkup naleznete v pfiloze A ,Pfehled fonda*.

ProtoZe je tfeba zajistit pfiméfeny podil likvidnich prostfedk(l v majetku SKIPCP, uskute¢ni se vyplaceni podill
béhem dvou bankovnich obchodnich dnli po rozhodujicim dni odkupu. Toto neplati pro pfipad, kdy se ukaze, ze na
zakladé zakonnych predpis(, jako napf. omezeni deviz a pfevodu nebo jinych okolnosti, které jsou mimo kontrolu
depozitare, neni pfevod ¢astky za odkup mozny.

Pokud se ma platba na zadost investora uskutecnit v jiné méné, nez ve které jsou ulozeny pfislusnggpadily,
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vypocitava se Castka, ktera ma byt vyplacena, z vynosu vymény referenéni mény za ménu platby po odecteni
pfislusnych poplatkd a odvoda.

Zaplacenim ceny za odkup pfislusny podil zanika.

Spravcovska spoleénost a/nebo depozitdf mohou podily jednostranné odkoupit proti zaplaceni ceny za odkup,
pokud se ukaze, Ze je to nutné v zajmu nebo na ochranu investora, spravcovské spole¢nosti nebo SKIPCP,
zejména pokud:

a) existuje podezfeni, Zze prostfednictvim pfislusného investora jsou s nabytim podilu pouzivany techniky
.Market Timing®, ,Late-Trading® nebo jiné trzni techniky, které by mohly $kodit vS§em investortim;

b) investor neplni podminky pro nabyvani podili nebo

c) jsou podily prodavany v zemi, ve které neni SKIPCP povolen k prodeji, nebo byly ziskany osobou, ktera
nema dovoleno ziskavat podily.

Spravcovska spolecnost zajisti, aby odkup podilt byl vytétovan na zakladé ¢istého obchodniho jméni pfipadajiciho
na jeden podil, které investor v okamziku podani zadosti nezna (forward pricing).

Povede-li realizace zadosti o odkup k tomu, Ze pocet podilt pFislusného investora klesne pod Groven minimalnich
investic pfislusné tfidy podild, kterd je uvedena v pfiloze A ,Prehled fond“, mize spravcovskéa spole¢nost bez
dal$iho sdéleni investordm nakladat s touto zadosti o odkup jako se zadosti o odkup vSech podild drzenych
pfislusnym investorem v této tfidé podil(i nebo jako Zadost o vyménu zbyvajicich podill za jinou tfidu podilt
SKIPCP s toutéz referenéni ménou, jejiz podminky ucasti investor spliuje.

Odkup podili fondu mize byt zastaven v pfipadech uvedenych v ¢lanku 12.

9.6 Vyména podila

Pokud jsou nabizeny rtzné tfidy podilt, mGze dochazet k vyméné podild jedné tfidy podila za podily jiné tridy
podild. V pfipadé, ze dojde k vyméné v ramci SKIPCP, nebudou vybirany zadné poplatky za vyménu. Pokud
nebude vyména podilt nebo tfid podild mozna, bude to pro tfidu podilt pfipomenuto v pfiloze A ,Pfehled fondd*.

Podle okolnosti mohou v jednotlivych zemich pfi vyméné tfidy podilG vzniknout odvody, dané a kolkové poplatky.

Spravcovska spole¢nost muze pro tfidu podill kdykoliv zamitnout Zadost o vyménu, jestlize se ukaze, Ze je to
potfebné v zajmu SKIPCP, spravcovské spoleénosti nebo v zajmu investort, zejména pokud:

a) existuje podezfeni, Zze prostfednictvim pfisluSného investora jsou s nabytim podilu pouzivany techniky
.Market Timing*, ,Late-Trading" nebo jiné trzni techniky, které by mohly $kodit v§em investordm;

b) investor nepini podminky pro nabyvani podil nebo

c) jsou podily prodavany v zemi, ve které neni SKIPCP povolen k prodeji nebo byly podily ziskany osobou, ktera
nema dovoleno ziskavat podily.

Spravcovska spolecnost zajisti, aby vyména podild byla vyuctovana na zakladé cistého obchodniho jméni
pfipadajiciho na jeden podil, které investor v okamziku podani zadosti nezna (forward pricing).

Vyména podild fondu maze byt zastavena v pfipadech uvedenych v ¢lanku 12.
9.7 Pozastavenivypoétu éistého obchodniho jméni a vydani, odkupu a vymény podila

Spravcovska spoleénost miize do¢asné pozastavit vypocet Cistého obchodniho jméni a/nebo vydani, odkup a
vyménu podilll SKIPCP, jestlize to bude v zajmu investor(, zejména:

a) jestlize je trh, ktery tvofi zaklad pro hodnoceni vyznamné ¢asti majetku SKIPCP, uzavfen nebo jestlize je
obchodovani na takovém trhu omezeno nebo pozastaveno;

b) v pfipadech politické, hospodarské nebo jiné nouze; nebo
c) jestlize budou kvili omezeni pfevodu majetkovych hodnot obchody pro SKIPCP nerealizovatelné.

Spravcovska spole¢nost mize kromé toho rozhodnout o Gplném nebo doc¢asném pozastaveni vydani, pokud by
nové investice omezily dosazeni investiéniho cile.

Vydani podili bude do¢asné zastaveno zejména tehdy, jestlize bude zastaven vypocet Cistého obchodniho jméni
pfipadajici na jeden podil. Pfi zastaveni vydavani podill budou investofi bez zbyteéného odkladu informovani
o davodu a datu zastaveni na z&kladé sdéleni v publikacnim organu, jakoz i v médiich uvedenych v prospektu
a smlouvé o spravé svéfeného majetku nebo pomoci trvalych datovych nosi€¢l (dopis, fax, e-mail nebo
srovnatelnym zptsobem).

Kromé toho je spravcovska spole¢nost opravnéna s pfihlédnutim k zajmim investort provadét podstatné odkupy
teprve tehdy, tedy doasné pozastavit odkup poté, kdy budou moci byt pfislusné majetkové hodnoty SKIPCP bez
pritahu a s prihlédnutim k zajmam investora prodany. 20/ 41
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Pokud bude odkup podilll pozastaven, nebudou vydavany Zzadné nové podily tohoto SKIPCP. Vyména podild,
jejichz odkup je na pfechodnou dobu omezen, neni mozna.

Spravcovska spole¢nost dba na to, aby mél fond k dispozici dostate¢né disponibilni finan¢ni prostfedky, aby
mohlo za normalnich okolnosti bez zbyte¢nych odkladt dojit k odkupu, popf. vyméné podild na Zadost investora.

Spravcovska spole¢nost sdéli rozhodnuti o pozastaveni odkupu a vyplaceni podila bez zbyteéného odkladu Gfadu
FMA a vhodnym zpisobem investordm. Zadosti o upséni, odkup, popf. vyménu budou vyaétovany po obnoveni
vypoctu Cistého obchodniho jméni. Investor mlze svou zadost o upsani, odkup, popf. vyménu odvolat az do
obnoveni obchodovani s podily.

Spravcovska spole¢nost je opravnéna, avSak neni povinna, pozastavit vypocet Cistého obchodniho jméni
(pozastaveni), pokud klesne pod minimalni stanovenou hodnotu Cistého obchodniho jméni, popf. pokud Cisté
obchodni jméni nebude vzhledem k sou¢asnym nakladim dostateéné. Upisy a odkupy, které nelze vyporadat
pozastavenim vypoctu, budou realizovany pfi dalSi oficialné uvefejnéné hodnoté Cistého obchodniho jméni.

10 Pouziti vynost

Uspéch SKIPCP se sklada z éistého vynosu a realizovaného kurzovniho zisku.

Spravcovska spolec¢nost maze Uspéch dosazeny v SKIPCP, popt. v tfidé podild vyplatit investordm SKIPCP,
popf. této tfidy podild, nebo mize tento Uspéch do SKIPCP, popf. této tfidy podili opét investovat (tezaurovat).

Tezaurujici:

Dosazeny Uspéch pfislusnych fondl, popf. tfid podill, které vykazuji pouziti uspéchu typu ,TEZ* podle pfilohy
A ,Prehled fond(“, se prubézné znovu investuje, tedy tezauruje. Realizované kapitalové zisky z prodeje véci a
prav spravcovska spolecnost zadrzuje za Ucelem opétovného investovani.

Vyplacejici:

Dosazeny Uspéch SKIPCP, popf. tfid podild, které vykazuji pouziti ispéchu typu , VYP* podle pfilohy A
,Prehled fond(“, se kazdoro€né vyplaceji. Pokud se bude provadét vyplaceni, uskuteéni se béhem 4 mésicl
po ukonéeni obchodniho roku.

Az 10 % cistého vynosu SKIPCP Ize pFfevést na novy ucet. Vyplaty budou vyplaceny na podily vydané v den
vyplaceni. Na prohlasené vyplaty nebudou od okamziku jejich splatnosti vyplaceny zadné troky.

Realizované kapitalové zisky z prodeje véci a prav spravcovskad spolec¢nost zadrzi za Ucelem opétovného
investovani.

11 Danové predpisy

111 Majetek fondu

VSechny lichtenstejnské SKIPCP v pravni formé (smluvniho) investi¢niho fondu, popf. kolektivni fiduciarni
spole¢nosti podléhaji v Lichtenstejnsku zdanéni bez omezeni a musi odvadét dan z vynos(. Vynosy ze
spravovaného majetku predstavuji vynos osvobozeny od dané.

Poplatky za emise a obrat*

Dovozeni (vydani) podild takovému SKIPCP nepodléha poplatkiim za emise a obrat. Uplatny pfevod majetku na
investi¢ni podily podléha poplatkim z obratu, pokud je jedna strana nebo zprostfedkovatel tuzemsky obchodnik
s cennymi papiry. Odkup investi¢nich podilt je vynat z povinnosti hradit poplatek z obratu. Smluvni investi¢ni fond
nebo kolektivni fiduciarni spole€¢nost jsou povazovany za investory osvobozené od poplatku z obratu.

Srazkova dan

SKIPCP v pravni formé smluvniho investi¢niho fondu, popf. kolektivni fiduciarni spole¢nosti nepodléha v Knizectvi
Lichtenstejnsko povinnosti platit sraZzkovou dan, zejména povinnosti platit daf z kapitalového vynosu nebo kupénd.
Zahrani¢ni vynosy a kapitalové zisky, kterych dosahne SKIPCP v pravni formé smluvniho investi¢niho fondu, popf.
kolektivni fiduciarni spole¢nosti, mohou podléhat povinnosti zemé investice platit srazkovou dan. Pfipadné dohody
0 zamezeni dvojiho zdanéni zlstavaji vyhrazeny.

! Podle smlouvy o celni jednoté mezi Svycarskem a Lichtenstejnskem se uplatfiuje pravo na kolkovou da i v Lichtenstejnsku.
Ve smyslu Svycarské legislativy tykajici se kolkové dané se proto povazuje Knizectvi Lichtenstejnsko za tuzemsko. 1
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11.2 Fyzické osoby s danovym domicilem v Lichtenstejnsku

Soukromy investor s bydlistém v Knizectvi Lichtenstejnsko musi deklarovat své podily jako majetek, tyto podily
podléhaji majetkové dani. Pfipadné vyplaty vynosu, popf. tezaurované vynosy SKIPCP v pravni formé smluvniho
investiéniho fondu, popf. kolektivni fiduciarni spole¢nosti, jsou osvobozeny od dané z pofizeni majetku.
Kapitélové zisky ziskané pfi prodeji podill jsou osvobozeny od dané ze zisku a vynos(. Kapitalové ztraty nelze
odecist od zdanitelného zisku.

11.3 Osoby s danovym domicilem mimo Lichtenstejnsko

Pro investory s bydlistém mimo Knizectvi Lichtenstejnsko se zdanéni a ostatni darfiové dopady pfi drzeni, popf.
nakupu nebo prodeji investi¢nich podild, fidi podle darfiovych pfedpisu pfislusné zemé bydlisté, a zejména ve vztahu
ke zdanéni pfijmu z Gspor v podobé urokovych plateb v EU podle zemé sidla platebniho mista.

11.4 Zdanéni pfijma z spor v podobé urokovych plateb v EU

Ve vztahu ke SKIPCP mdze mit lichtenStejnské platebni misto povinnost pozadovat zadrZzeni ohledné urcitych
plateb arokd SKIPCP, a sice jak pfi vyplaté, tak i pfi prodeji, popf. odkupu investi¢nich podili, které jsou
poskytovany fyzickym osobam s danovym domicilem v ¢lenském staté EU (zdanéni pfijm0 z Gspor v podohé
urokovych plateb v EU). Pfipadné muze lichtenstejnské platebni misto na vyslovnou zadost osoby opravnéné k
pouzivani stanovit namisto zadrzeni ohlaSovaci fizeni.

Disclaimer

Danové vykony vychazeji ze sou¢asné znamé pravni situace a praxe. Zmény legislativy, soudni pravomaoci, popfr.
Urednich nafizeni a praxe dafovych Gfadd zdstavaji vyslovné vyhrazeny.

Investofi jsou vyzvani, aby otazky pfislusnych darfovych dopadd konzultovali s vlastnimi profesionalnimi poradci.
Spravcovské spole¢nost, depozitar ani osoby jimi povéfené nemohou prebirat odpovédnost za individualni dafové
dopady na investora z nakupu nebo prodeje, popf. drzeni investi¢nich podild.

12 Néklady a poplatky

12.1.1 Naklady a poplatky Kk tizi
investoru

12.1.2 Poplatek za vydani

Ke kryti nékladd, jichz pfi¢inou je umisténi podilt, maGze spravcovska spole¢nost z €istého obchodniho jméni nové
emitovanych podild ve prospéch spravcovské spole¢nosti, depozitdfe a/nebo prodejnich mist v tuzemsku i
zahranici vybirat poplatek za vydani podle pfilohy A ,Pfehled fondd*.

12.1.3 Poplatek za odkup

Ke kryti nakladl, jichz pfi¢inou je odkup podild, maze spravcovska spoleénost z Cistého obchodniho jméni
odkupovanych podild ve prospéch spravcovské spole€nosti, depozitafe a/nebo prodejnich mist v tuzemsku i
zahranici vybirat poplatek za odkup podle pfilohy A ,Pfehled fond(*.

12.1.4 Poplatek za vyménu

Za prechod z jedné tfidy podild do druhé tfidy podild pozadovany investorem vybird spravcovska spole¢nost z
¢istého obchodniho jméni pfevadénych podilii poplatek podle pfilohy A ,Prehled fondd*.

12.2 Naklady a poplatky k tizi SKIPCP

A. Poplatky zavislé na majetku

Odmeéna za spravu majetku (sprava):

Spravcovska spole€nost Uctuje za spravu, fizeni rizik a administrativu SKIPCP ro¢ni odménu podle pfilohy A
,Prehled fondd“. Tato odména se vypocitava na zakladé primérného cistého jméni SKIPCP a je ohrani¢ena
kazdym rozhodnym dnem hodnoceni a vybirana podle principu pro rata temporis vzdy na konci mésice. Vyse
odmény za spravu SKIPCP / tfidy podill je uvedena ve vyroéni zprave.

Odmeéna depozitafi (custodian fee):

Depozitaf obdrzi za plnéni svych Ukolu vyplyvajicich ze smlouvy o depozitafi odménu vykazanou podle pfilohy A
,Prehled fondd“. Tato odména se vypocitdva na zakladé prdmérného Gistého jméni SKIPCP a je ohraniCena
kazdym rozhodnym dnem hodnoceni a vybirana podle principu pro rata temporis vzdy na konci mésice. VySe
odmény za depozitaf SKIPCP / tfidy podild je uvedena ve vyro¢ni zprave.

Odmeéna za spravu majetku (management fee):

Pokud byl smluvné zavazan spravce aktiv, mize z pfislusného majetku fondu obdrzet odménu podle pfFilohy
A ,Prehled fondd“. Tato odména se vypocitava na zakladé prameérného Cistého jméni SKIPCP a je ohraniCena
kazdym rozhodnym dnem hodnoceni a vybirdna podle principu pro rata temporis vzdy na konci mésicEzlﬂ?{né
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toho maze spravce aktiv obdrzet z cCistého jméni pfislusného fondu odménu orientovanou na vyvoj hodnot
(,performance fee). Vy$e odmény management fee pro SKIPCP / tfidu podil( je uvedena ve vyro¢ni zprave.

Odména za investiéni poradenstvi (advisory fee):
Pokud byl povéfen investi¢ni poradce, mize obdrzet odménu, jejiz maximalni vyse, vypocet a vyplata tykajici se
SKIPCP je uvedena v pfislusné pfiloze A ,Prehled fond(“. Kromé toho muze investiéni poradce obdrzet z Cistého

jméni fondu odménu orientovanou na vyvoj hodnot (,performance fee*). VySe odmény advisory fee pro SKIPCP /
tfidu podild je uvedena ve vyro€ni zprave.

Odmeéna prodejnim mistam (distributor fee):

Pokud bylo smluvné zavazano prodejni misto, mlze z pfislusného majetku fondu obdrzet odménu, jejiz
maximalni vySe, vypocet a vyplata tykajici se SKIPCP je uvedena v pfiloze A ,Pfehled fondd“. Tato odména se
vypocéitava na zakladé prameérného gistého jméni SKIPCP a je ohrani¢ena kazdym rozhodnym dnem hodnoceni
a vybirana podle principu pro rata temporis vzdy na konci mésice. VySe odmeény prodejnim mistim je pro
SKIPCP / tfidu podild uvedena ve vyroéni zprave.

Poplatky nezavislé na majetku:
Radné vynalozené prostiedky

Spravcovska spole¢nost a depozitaf maji kromé toho narok na ndhradu nize uvedenych vynalozenych prostredk,
které jim vznikly pfi vykonu funkce:

. néklady za pfipravu, tisk a odeslani vyro¢nich a pololetnich zprav a jinych zakonem predepsanych publikaci;

. néklady za zverejriovani informaci SKIPCP ur€enych pro investory v publikaénich organech a pfipadné v
doplrikovém dennim tisku nebo v elektronickych médiich uréenych fondem, véetné zverejiiovani kurzu;

. poplatky a naklady za povoleni a dohled nad SKIPCP v Lichtenstejnsku a zahrani¢i;
. vesSkeré dané, které jsou vybirany v souvislosti s majetkem SKIPCP a jeho vynosy a vydaiji k tizi SKIPCP;

. poplatky, které vznikaji v souvislosti s pfipadnym kotovanim SKIPCP a s prodejem v tuzemsku i zahranici
(napf. ndklady na poradenstvi, pravni ndklady, naklady na preklady);

. poplatky, naklady a honoréare v souvislosti se zjistovanim a zvefejiovanim darovych faktord pro zemé
EU/EHP a/nebo vSechny zemé, kde existuji povoleni k prodeji a/nebo je umoznéno privatni umisténi, podle
efektivnich vydaju za podminek odpovidajicim trhu;

. poplatky za platebni mista, zastupce a jiné reprezentanty se srovnatelnou funkci v tuzemsku i zahranici;

. pfiméfeny podil na nékladech za tiskoviny a reklamu, které vznikaji pfimo v souvislosti s nabidkou a prodejem
podil{;

. honorare auditora a dafovych poradc(, pokud jsou tyto vydaje ¢inény v zajmu investor(; a

urcité néklady a poplatky mohou byt fondu, pfedevsim v zacatecni fazi, prominuty, popf. mohou byt zaplaceny
externé, a to s cilem zmirnit vysoké zatizeni fondu naklady ve vztahu k ¢istému jméni ve fazi budovani fondu. Mize
to vést k tomu, Ze vykazovany ukazatel celkové nakladovosti fondu TER (total expense ratio) nebude vypocten na
tomtéz zakladu jako ukazatele TER v budoucnosti. Pfislusna zvefejnéni a prohlaseni, jakoz i platna vyse
vynaloZenych prostfedk( pro fond, jsou uvedeny ve vyro€ni zpraveé.

Investofi budou prostfednictvim sdéleni investorim informovani o uplatnéni nebo zfeknuti se této moznosti.

Naklady na transakce

SKIPCP hradi navic veSkeré vedlej$i ndklady vzniklé v souvislosti se spravou majetku za nakup a prodej investic
(maklérské sluzby odpovidajici trhu, provize, poplatky), jakoz i dané, které jsou vybirany z majetku SKIPCP a
jeho vynosu a vydaju (napf. srazkova dan na zahraniéni vynosy). SKIPCP déle hradi pfipadné externi naklady,
tedy poplatky tfetich osob, které vzniknou pfi nakupu a prodeji. Tyto naklady jsou zGétovany pfimo s pofizovaci
nebo prodejni hodnotou pfislusnych investic. Zaroven jsou pfislusné tfidy podill zatizeny néklady na zajisténi
mény.

Protiplnéni, ktera jsou obsazena ve fixnim pausalnim poplatku, nesmi byt dodate¢né uctovana jako samostatny
vydaj. Pfipadna odména povéfenych tfetich osob je rovnéz obsaZena v poplatcich podle ¢l. 30 smlouvy o
spravé sveéfeného majetku.

Pfipadné néklady na zajisténi mény tfid podila

Pfipadné naklady na zajisténi mény tfid podilt budou pfifazeny k pfislusné tfidé podild.

23/41



CAILAC OVERENY PREKLAD Z ANGLICKEHO JAZYKA
DRFG UCITS Bond Fund

FUND MANAGEMENT AG Smlouva o sprave svéfeného majetku a prospekt
Poplatky za
likvidaci

V pripadé zruSeni SKIPCP muze spravcovska spolecnost vybirat poplatek za likvidaci ve vySi max. 10 000 CHF
ve svUj prospéch.

Mimotradné dispoziéni
naklady
Spravcovska spole¢nost navic mize zatizit majetek fondu naklady na mimoradné dispozice.

Mimoradné dispozi¢ni néklady se skladaji z vydaja, které slouzi vyhradné k ochrané zajmd, vznikaji v pribéhu
pravidelné obchodni €innosti a pfi zaloZzeni SKIPCP nebyly pfedvidatelné. Mimofadnymi dispoziénimi naklady
jsou zejména naklady za pravni stihani v zajmu SKIPCP nebo investord. Kromé toho se tim rozumi vSechny
naklady, které se staly pfipadné nutnymi dispoziénimi naklady podle zakona UCITSG a nafizeni UCITSV (napf.
zmény dokumentd fondu).

Bézné poplatky (total expense ratio)

Celkova vysSe béznych poplatk(i bude vypoctena podle obecnych zasad. Ukazatel TER (Total Expense Ratio)
fondu je uveden v kazdé vyro¢ni a pololetni zpravé a zmifovan v publikacich na webovych strankach
Lichtenstejnského sdruzeni investi¢nich fondd na adrese www.lafv.li.

Poplatek zavisly na ispésnosti investic (performance fee)

Spravcovska spole¢nost mize navic vybirat poplatek performance fee. Pokud se vybira poplatek performance fee,
je podrobné popsan v pfiloze A ,Prehled fond(“.

Naklady na
zalozeni

Naklady na zalozeni SKIPCP a prvni vydani podilti se odepisuji po dobu péti let k tizi majetku SKIPCP.

13 Informace pro investory

Publika¢nim orgdnem SKIPCP jsou internetové stranky Lichtenstejnského sdruzeni pro investiéni fondy LAFV
(Liechtensteinischer Anlagefondsverband) www.lafv.li.

Veskera sdéleni investorim, také o zménach smlouvy o spravé svéfeného majetku a pfilohy A ,Pfehled fond(“,
jsou uvefejiovana na internetovych strdnkach Lichtenstejnského sdruzeni pro investiéni fondy LAFV
(Liechtensteinischer Anlagefondsverband) www.lafv.li jako publikaé¢niho organu SKIPCP a v dalSich médiich a na
datovych nosicich, které jsou uvedeny v prospektu.

Cisté obchodni jméni, jakoZ i cena za vydani a odkup podiltl SKIPCP, popt. tFidy podil, budou ozndmeny kazdy
vyhodnocovaci den na internetovych strankach LichtenStejnského sdruzeni pro investiéni fondy LAFV
(Liechtensteinischer Anlagefondsverband) www.lafv.li jako publikacniho orgdnu SKIPCP a v dalSich médiich a
na trvalych datovych nosi€ich (dopis, fax, e-mail nebo srovnatelnym zpusobem), které jsou uvedeny v prospektu.

Vyroéni zprava ovérena auditorem a pololetni zprava, kterd se nemusi ovéfovat, budou investordm zdarma
poskytnuty v sidle spravcovské spole¢nosti a depozitare.

14 Doba trvéani, zruseni, slouéeni a strukturalni opatfeni SKIPCP

141 Doba
trvani
SKIPCP je zfizena na dobu neurcitou.

14.2
Zruseni

Ke zruSeni SKIPCP dochazi zavazné v pfipadech, které predvida zakon. Kromé toho je SKIPCP opravnéna
kdykoliv zrusit spravcovska spole¢nost.

Investofi, dédicové nebo jiné opravnéné osoby nemohou pozadovat rozdéleni nebo zruSeni SKIPCP nebo
jednotlivé tfidy podilG.

Rozhodnuti o zruSeni SKIPCP, popf. ftfidy podild, bude zvefejnéno na internetovych strankach
Lichtenstejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband) www.lafv.li jako
publikaéniho organu SKIPCP a v dalSich médiich a na trvalych datovych nosicich (dopis, fax, e-mail nebo
srovnatelnym zplisobem), které jsou uvedeny v prospektu. Ode dne rozhodnuti o zruSeni jiz nebudou vydavany,
vyménovany nebo odkupovany zadné podily.
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PFfi zruSeni SKIPCP muize spravcovska spoleénost ihned zlikvidovat aktiva SKIPCP v nejlepsim z4mu
investoru. Spravcovska spole¢nost je opravnéna povéfit depozitafe tim, aby investoram rozdélil Cisty likvidacni
zUstatek po odecteni nakladu za likvidaci. K rozdéleni cistého jméni muze dojit az po schvaleni Gafadem pro

dohled nad finanénim trhem. Kromé toho probihé likvidace SKIPCP podle ustanoveni lichtenStejnského osobniho
a spolecenského prava (PGR).

Jestlize spravcovska spolecnost zrusi tfidu podild, aniz by zrusila SKIPCP, budou vSechny podily této tfidy poté
odkoupeny za aktualné platnou ¢istou obchodni hodnotu. Tento odkup bude zvefejnén spravcovskou spole¢nosti
a depozitar vyplati cenu za odkup ve prospéch byvalych investord.

P¥i likvidaci fondu muze spravcovska spole¢nost rozhodnout o dodani pfFislusnych aktiv fondu se souhlasem investort
namisto hotovosti. Ocenéni tohoto majetku musi byt shodné s ocenénim hodnoty Eistého jméni fondu.

14.3 Slouceni

Ve smyslu ¢l. 38 zdkona UCITSG miize spravcovska spole¢nost kdykoliv a podle volného uvazeni a s povolenim
pfislusného Gfadu pro dohled nad finanénim trhem rozhodnout o slou¢eni SKIPCP s jinym nebo nékolika jinymi
SKIPCP, a sice nezavisle na tom, jakou pravni formu SKIPCP m4& a zda jiny SKIPCP mé& nebo nemé své sidlo
v Lichtenstejnsku. SKIPCP a jeho tfidy podill Ize rovnéz sloucit mezi sebou nebo s jinym &i nékolika jinymi
SKIPCP nebo jejich dil¢imi fondy a tfidami podilu.

Rovnéz je mozné rozdélit SKIPCP a tfidy podilG.
Kromé toho jsou pfipustnd strukturdlni opatfeni ve smyslu ¢€l. 49 zdkona UCITSG.
DalSi podrobnosti upravuje smlouva o spravé svéfeného majetku.

14.4 Strukturalni
opatreni

Ve smyslu ¢l. 38 zakona UCITSG muze SKIPCP kdykoliv a podle volného uvazeni a s povolenim pfislusného
Ufadu pro dohled nad finanénim trhem rozhodnout o slouc¢eni SKIPCP s jinym nebo nékolika jinymi SKIPCP, a
sice nezavisle na tom, jakou pravni formu jiny SKIPCP m& a zda jiny SKIPCP ma nebo nema své sidlo v
Lichtenstejnsku. SKIPCP a tfidy podilt Ize rovnéz sloudit mezi sebou nebo s jinym &i nékolika jinymi SKIPCP
nebo jejich diléimi fondy a tfidami podild.

Rovnéz je mozné SKIPCP a jeho tfidy podil( rozdélit.

Kromé toho jsou pfipustné dalsi strukturélni opatfeni ve smyslu ¢l. 49 zdkona UCITSG.

Pokud neni déale upraveno jinak, plati zakonna ustanoveni ¢l. 36 a nasl. zakona UCITSG i ustanoveni podle
pfislusného nafizeni.

15 Rozhodné pravo, soudni pfislusnost a rozhodujici jazyk

SKIPCP podléha lichtenstejnskému pravu. Vyhradnim mistem soudni pfislusnosti pro veskeré spory mezi investory,
spravcovskou spoleénosti a depozitafem je Vaduz.

Spravcovska spole¢nost a/nebo depozitadf se v§ak mohou s ohledem na naroky investord jinych zemi podrobit
mistu soudni pfislusnosti zemi, ve kterych jsou nabizeny a prodavany podily. Jina pravné zavazna mista soudni
pfislusnosti zUstavaji vyhrazena.

Pravné zavaznym jazykem prospektu, smlouvy o spravé sveéfeného majetku i pfilohy A ,Prehled fond(“ je
némecky jazyk.

Tento prospekt nabyva platnosti dne 1. srpna 2016.

16  Specifické informace pro jednotlivé prodejni zemé

Podle platného prava Knizectvi Lichtenstejnska jsou ustavujici dokumenty schvalovany Uradem pro dohled nad
finanénim trhem (FMA). Toto schvaleni se vztahuje pouze na Udaje, které se tykaji realizace ustanoveni zakona
UCITSG. Z tohoto dGvodu neni pfiloha B ,Specifické informace pro jednotlivé prodejni zemé*, ktera se zaklada na
mezinarodnim pravu, pfedmétem ovéfovani ze strany FMA a je ze schvéleni vylou€ena.

Cast Il Smlouva o spraveé svéreného majetku fondu DRFG UCITS Bond Fund

Preambul
e

Smlouva o spravé svéfeného majetku a pfiloha A ,Pfehled fondd*” tvofi nedilnou jednotu.

Pokud neni stav véci upraven v této smlouvé o spravé svéfeného majetku, Fidi se pravni poméry mezi investory
a spravcovskou spole¢nosti podle zakona ze dne 28. ¢ervna 2011 o uréitych subjektech kolektivniho investovani
do prevaoditelnych cennych papirt (UCITSG) a nafizeni ze dne 5. ¢ervence 2011 o uréitych subjektech kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papirtd (UCITSV), a pokud zde neni pfislusna Uprava, podle ustamevani



CAILAC OVERENY PREKLAD Z ANGLICKEHO JAZYKA
DRFG UCITS Bond Fund
FUND MANAGEMENT AG Smlouva o sprave svéfeného majetku a prospekt
osobniho a spole¢enského prava (PGR) o fiducialnich spole¢nostech.

I. Obecnd& ustanoveni
Cl. 1
SKIPCP

DRFG UCITS Bond Fund (dale jen: SKIPCP) byl zaloZen dne 18. zafi 2014 jako subjekt kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papirt otevieného typu podle prava Knizectvi Lichtenstejnsko.

SKIPCP podléha zékonu ze dne 28. ¢ervna 2011 o urditych subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papirt (UCITSG).

SKIPCP ma pravni formu kolektivni fiduciarni (investi¢ni) spole¢nosti. Kolektivni fiduciarni spole€¢nost znamena
pfijimani obsahové identickych povinnosti fiduciarni spoleénosti s neurCitym mnozZstvim investorG za Ucelem
kapitalové investice a spravy na ucet investor(l, pfiemz jednotlivi investofi maji podle svého podilu na této
fiduciarni spole¢nosti podil a ru¢i osobné pouze do vySe investované ¢astky.

SKIPCP je samostatny fond.

SKIPCP muze podle své investi¢ni politiky investovat do cennych papird a jinych majetkovych hodnot. Investicni
politika SKIPCP je stanovena v ramci investi¢nich cild. Cisté jméni SKIPCP, popf. kazdé tfidy podild, a Cisté
obchodni jméni podild SKIPCP, popt. tfid podild, je vyjadieno v pfFislusné referenéni méné.

[

PFislusna prava a povinnosti majiteld podild (dale jen: ,investofi
upravuje tato smlouva o spravé svéfeného majetku.

), spravcovské spolecnosti a depozitare

S nabytim podild (,podily“) SKIPCP uznava kazdy investor smlouvu o spravé svéfeného majetku, ktera stanovi

smluvni vztahy mezi investory, spravcovskou spole¢nosti a depozitdfem a rovnéz fadné provedené zmény
tohoto dokumentu.

Cl. 2 Spravcovska spoleénost

SKIPCP je spravovan spole¢nosti CAIAC Fund Management AG, ktera byla zalozena v pravni formé akciové
spole¢nosti se sidlem ve Vaduzu, Lichtenstejnsko, a to na zakladé této smlouvy o spravé svéfeného majetku.
Spravcovska spoleénost je schvalena Ufadem pro dohled nad finanénim trhem Lichtentejnska (FMA) podle
zakona UCITSG a zapsana do seznamu lichtenstejnskych spravcovskych spole€nosti, ktery je oficialné
publikovan tfadem FMA.

Spravcovska spole¢nost spravuje SKIPCP na Gcet a ve vyhradnim zajmu investor( podle principu rozloZeni rizika
a podle ustanoveni smlouvy o spravé svéfeného majetku a pfilohy A ,Prehled fondd*.

Spravcovska spole¢nost je opravnéna disponovat svym jménem prfedméty patficimi do SKIPCP podle zadkonnych
ustanoveni a podle smlouvy o spravé svéfeného majetku a vykonavat veSkera z toho plynouci prava.

¢l 3 Pfeneseni
pusobnosti

Spravcovska spoleénost mlze pfi dodrZzeni ustanoveni zdkona UCITSG a nafizeni UCITSV prenést ¢ast své
pusobnosti za Ucelem efektivniho vedeni spole¢nosti na tfeti osoby. Pfesné provadéni zakazky se vzdy upravuje
smlouvou uzavienou mezi spravcovskou spole¢nosti a povérenou osobou.

Cl. 4

Depozitar

Jako depozitafe majetku fondu jmenovala spravcovska spole¢nost podle zdkona o bankach banku nebo

obchodnika s cennymi papiry se sidlem nebo pobockou v Knizectvi LichtenStejnsko. Vykon funkce depozitare
se fidi zakonem UCITSG, smlouvou o depozitafi a touto smlouvou o spravé svéfeného majetku.

€l. 5 Auditorska spole¢nost

Kontrolou vyro¢nich zprav SKIPCP je tfeba povéfit auditora, ktery je zaregistrovany v Knizectvi Lichtenstejnsko.

€l. 6 Vypoéet &éistého obchodniho jméni pfipadajiciho na jeden podil

Cisté obchodni jméni (,NAV*, Net Asset Value) pfipadajici na jeden podil p¥islusné tfidy podild vypoéitava
spravcovska spole¢nost na konci Géetniho roku a v pfislusny den hodnoceni na zakladé poslednich znamych kurz(,
pfi dodrzeni intervalu hodnoceni.

Jestlize vyhodnocovaci den a 31. prosinec spadaji do stejného kalendafniho tydne, vypocte se pouze NAV k 31.
prosinci.

Vzhledem k nahromadéni statnich svatkGi mezi 22. prosincem a 7. lednem muze kazdy rok dochazet ke zkresleni
cen hodnoceni cilovych investic fondu. Divodem mudze byt chybéjici likvidita (nizké objemy obchodu) agogdli§na
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pracovni doba mezinarodnich burz cennych papird. Tato skute€nost mize zpuUsobit potize pfi posouzeni, zda
existuje dostate¢na kvalita cen a zda Ize proto spravedlivé provadét transakce v ramci registru podild fondu. Dal$i
problém spociva v srozumitelném sdéleni kone€ného terminu pro transakce v registru podil{, jelikoz relevantni
NAYV (Cisté obchodni jméni) muze byt vypocteno o nékolik dni pozdéji, coz muze zplsobit zpozdénou emisi nebo
odkup podill/jednotek.

U fondd s dennim nebo tydennim intervalem hodnoceni ma spravcovska spole€nost moznost zménit pravidla
emise ¢i odkupu podilt i vypocet NAV, ktery se liSi od obvyklych dnl hodnoceni v obdobi od 22. prosince do 7.
ledna kazdého roku. Spravcovska spole¢nost je opravnéna to fesit odkladem nebo zru$enim samostatnych dnu
hodnoceni. Spravcovska spole¢nost je rovnéz opravnéna fesit tuto zaleZitost pfijetim pfikazl k NAV ke dni 31.
prosince.

Spravcovska spole¢nost bude informovat investory o zménach parametrd pfikazd a hodnoceni NAV uverejnénim
této skutecnosti v oficialni platformé fondu nebo jejich pfimym informovanim nejpozdéji 30. listopadu kazdého
roku.

Cisté obchodni jméni NAV jednoho podilu na tfidé podilt SKIPCP je vyjadieno v G&etni mé&né SKIPCP nebo,
pokud se lisi, v referenéni méné pfislusné tfidy podild a rovna se podilu nalezejicimu pfislusné tfidé podild
majetku SKIPCP, sniZzena o pfipadné dluzni zavazky SKIPCP, které jsou pfifazeny pfislusné tfidé podild, délena
poctem podill pFislusné tfidy podila v obéhu. Pfi vydani a odkupu podilt je zaokrouhleno na dvé desetinna mista
takto:

. na 0,01 CzK
Prislusné ¢isté jméni fondu se hodnoti podle téchto princip(:

a) Cenné papiry, které jsou Ufedné kotované na burze, jsou hodnoceny poslednim dostupnym kurzem. Pokud je
cenny papir Ufedné kotovan na vice burzéch, je rozhodujici posledni dostupny kurz té burzy, ktera je hlavnim
trhem pro tento cenny papir.

b)  Cenné papiry, které nejsou Ufedné kotované na burze, které jsou vSak obchodovany na vefejném trhu, jsou
hodnoceny posledni dostupnou cenou.

c) Cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu se zbyvajici platnosti méné nez 397 dn mohou byt linearné
odepsany nebo pfipsany s rozdilem mezi pofizovaci cenou (nabyvaci cena) a odkupni cenou (cena pfi
kone¢ném terminu splatnosti). Hodnoceni aktualni trzni cenou maze byt vynechano, jestlize je odkupni cena
znama a fixovana. Také se zohlednuji pfipadné zmény bonity.

d) Investice, jejichz cena neodpovida trhu, a majetkové hodnoty, které nespadaji pod body 1, 2 a 3, se uvadéji
s cenou, které by bylo pfi peclivém prodeji v dobé hodnoceni pravdépodobné dosazeno a ktera je uréena na
zékladé dobré viry vedeni spravcovské spole¢nosti nebo pod vedenim a dohledem povéfené osoby.

e) Derivaty OTC jsou hodnoceny na zakladé hodnoceni na denni bazi spravcovskou spole¢nosti stanoveného
a ovéfitelného tak, jak bude spravcovskou spoleénosti stanoveno podle dobré viry a obecné uznavanych
modelt hodnoceni ovéfitelnych auditorskymi spole¢nostmi na zakladé pravdépodobné dosazitelné prodejni
hodnoty.

f) SKIPCP, popf. jiné subjekty kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP), jsou
hodnoceny posledni stanovenou a ziskanou odkupni cenou. Pokud bude pozastaven odkup podili nebo
u uzavieného subjektu kolektivniho investovani neexistuje narok na odkup nebo nebudou stanoveny zadné
odkupni ceny, budou tyto podily, stejné jako vSechny ostatni majetkové hodnoty, hodnoceny pfisluSnou
aktudlni trzni cenou, kterou stanovi spravcovska spole¢nost na zakladé dobré viry a obecné uznavanych
modell hodnoceni ovéfitelnych auditorskymi spole¢nostmi.

g) Pokud pro pfislusné pfedméty majetku nebude k dispozici zadny obchodovatelny kurz, budou tyto pfedméty
majetku, jakoz i dal$i zdkonem povolené pfedméty majetku, hodnoceny pfislusnou aktualni trzni cenou,
kterou spravcovska spole¢nost stanovi podle dobré viry a obecné uznavanych modeld hodnoceni
ovéfitelnych auditorskymi spole¢nostmi na zakladé pravdépodobné dosazitelné prodejni hodnoty.

h)  Disponibilni finanéni prostfedky jsou hodnoceny jejich nominalni cenou zvySenou o nabéhlé Groky.

i) Trzni hodnota cennych papirl a jinych investic, ktera bude znit na jinou ménu nez na ménu pfislusného
fondu, bude pfepocétena poslednim stfednim devizovym kurzem na odpovidajici ménu fondu.

Hodnoceni provadi spravcovska spole¢nost.

Spravcovska spoleénost je opravnéna pouzivat ¢as od ¢asu jiné adekvatni zasady hodnoceni majetku fondu,
pokud se budou vySe uvedena kritéria hodnoceni jevit na zakladé mimoradnych udalosti jako nemozna nebo
nedcelna. Pfi masivné podavanych zadostech o odkup muze spravcovska spole¢nost hodnotit podily majetku
pfislusného fondu na zakladé kurzu, za néz by mohly byt pravdépodobné uskuteénény potfebné prodeje cennych
papird. V tomto pfipadé se pro soucasné doslé zadosti o upsani a odkup pouzije stejna metoda hodnoceni.

Cl. 7 vydavani podili

Podily SKIPCP se vydavaji kazdy vyhodnocovaci den (den vydani) v hodnoté Cistého obchodniho jméni
vypoctené ve vyhodnocovaci den pro podil pfisludné tfidy podild SKIPCP, plus pfipadny poplatek za pydépi a
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platné dané a cla.

Podily nejsou jako cenné papiry v listinné podobé.

Zadosti 0 upsani musi spravcovska spoleénost obdrzet nejpozdsji do ukondeni Ihiity pro jejich prijem. Pokud dojde
Zadost o upsani po skonceni Ihaty pro pfijem Zadosti, bude zaznamenana pro néasledujici vyhodnocovaci den
(den vydani). Pro zadosti adresované prodejnim mistdm v tuzemsku i zahrani¢i mohou k zajisténi v€asného
pfedani spravcovské spole¢nosti v Lichtenstejnsku platit v€asnéjsi lhaty pro odevzdani zadosti. Miizete je
Zjistit na pFislusném prodejnim misté.

Informace o dni vydani, intervalu hodnoceni, ukonéeni lhlty pro pfijem zadosti i o vySi pfipadného maximalniho
poplatku za vydani naleznete v pfiloze A ,Pfehled fondd*.

Platba musi byt pfipsana do dvou bankovnich dnu od platného oficialniho vydani.

Spréavcovska spole¢nost zajisti, aby vydani podild bylo vyuétovano na zakladé istého obchodniho jméni pfipadajici

na jeden podil, kterou investor v okamziku podani zadosti nezn& (forward pricing).

Investorovi budou pfi vydani podill rovnéz vyactovany veskeré prislusné dané a odvody. Budou-li podily ziskany
prostfednictvim bank, které nejsou povéfeny prodejem podill, nelze vyloudit, Ze takové banky vyuctuji dalsi
néklady na prevod.

Pokud se platba uskute¢ni v jiné méné nez referenéni, bude pro ziskani podild pouZzita protihodnota z konverze
meény platby na referenéni ménu, po odecteni pfislusnych poplatk(.

Minimalni investice, kterou musi mit investor v drzeni v urcité tfidé podill, je uvedena v pfiloze A ,Prehled fondud*.
Obchod miize byt zastaven v pfipadech uvedenych v &l. 12.
Vécné vklady nejsou pFipustné.

Spravcovska spole€nost a/nebo depozitai mohou kdykoliv zamitnout zadost o upsani nebo docasné omeazit,
pozastavit nebo definitivné zastavit vydani podill, jestlize se ukaze, Ze je to potfebné v zajmu investord, ve
vefejném zajmu, z ddvodu ochrany spravcovské spolecnosti, popf. SKIPCP nebo investord. V tomto pFipadé
spravcovska spole¢nost vrati bez zbyteéného odkladu doslé platby bez Groku za jiz nerealizované zadosti o upsani,
popf. k tomu dojde za pomoci platebnich mist.

Uhradu podil(i fondu Ize zastavit v pfipadech uvedenych v &l. 12.

€l. 8 Odkup podilt

Podily SKIPCP Ize odkupovat po uplynuti oznamovaci Ihaty 1 tydne kazdého vyhodnocovaciho dne (den odkupu), a
to v cCistém obchodnim jméni za kazdy podil pfislusné tfidy podild SKIPCP zjisténém v den vyhodnoceni, po
odedteni prislusnych poplatkl za odkup, dani a odvodu.

Zéadosti 0 odkup musi spravcovska spoleénost obdrZet nejpozdéji do ukonéeni Ihdty pro jejich pfijem. Pokud dojde
zadost o odkup po skonéeni Ihuty pro pfijem zadosti, bude zaznamenana pro nasledujici vyhodnocovaci den
(den odkupu). Pro Zadosti adresované prodejnim mistdm v tuzemsku i zahrani¢i mohou k zajisténi
véasného predani spravcovské spole¢nosti v Lichtenstejnsku platit véasnéjsi Ihlty pro odevzdani zadosti.
MUzZete je zjistit na prislusném prodejnim misteé.

Informace o dni odkupu, intervalu hodnoceni, ukonéeni Ihlty pro pfijem zadosti i o vySi pfipadného maximalniho
poplatku za odkup naleznete v pfiloze A ,Pfehled fondd*.

Protoze je tfeba zajistit pfiméreny podil likvidnich prostfedk(i v majetku SKIPCP, uskute¢ni se vyplaceni podill
béhem dvou bankovnich obchodnich dnli po rozhodujicim dni odkupu. Toto neplati pro pfipad, kdy se ukaze, Ze na
zéakladé zakonnych predpist, jako napf. omezeni deviz a prfevodu nebo jinych okolnosti, které jsou mimo kontrolu
depozitare, neni pfevod ¢astky za odkup mozny.

Pokud se m& platba na z&dost investora uskutecnit v jiné méné, nez ve které jsou ulozeny pfisluSné podily,
vypocitava se Castka, ktera ma byt vyplacena, z vynosu vymény referenéni mény za ménu platby po odecteni
pfislusnych poplatk a odvodu.

Zaplacenim ceny za odkup pfislusny podil zanika.

Pokud realizace zadosti o odkup zpUsobi, ze portfolio pFislusného investora klesne pod minimalni hodnotu
investice pro odpovidajici tfidu podild uvedenou v pfiloze A ,Prehled fond(“, spravcovska spole¢nost bude
opravnéna bez predchoziho informovani investort povazovat tento pozadavek na odkup za pozadavek na odkup
vSech podild v drzeni pfisluSnym investorem v této tfidé podild, popf. za pozadavek na prevod zbyvajicich podild
na jinou tfidu podill SKIPCP ve stejné referenéni méné, jejiz podminky Ucasti investor splfiuje.

Spravcovska spole¢nost a/nebo depozitaf mohou podily jednostranné odkoupit proti zaplaceni ceny za odkup,
pokud se ukaze, Ze je to nutné v zadjmu nebo na ochranu investora, spravcovské spole¢nosti nebo SKIPCP,
zejména pokud:

a) existuje podezfeni, Ze prostfednictvim pFislusného investora jsou s nabytim podilu pouzivany techniky
.Market Timing*, ,Late-Trading“ nebo jiné trzni techniky, které by mohly $kodit v§em investordm; 28 | 41
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b) investor neplni podminky pro nabyvani podili nebo

c) jsou podily prodavany v zemi, ve které neni SKIPCP povolen k prodeji, nebo byly ziskany osobou, ktera
nema dovoleno ziskavat podily.

Spravcovska spolecnost zajisti, aby odkup podilt byl vytétovan na zakladé ¢istého obchodniho jméni pfipadajiciho
na jeden podil, které investor v okamziku podani Zadosti nezna (forward pricing).

Odkup podild fondu maze byt zastaven v pfipadech uvedenych v ¢lanku 12.

Cl. 9 Vyména podilu

Pokud jsou nabizeny rlizné tfidy podilli, mize dochazet k vyméné podild jedné tfidy podilt za podily jiné tfidy
podila. V pfipadé, ze dojde k vyméné v ramci SKIPCP, nebudou vybirany zadné poplatky za vyménu. Pokud
nebude vyména podill pro uréitou tfidu podild moznd, bude to uvedeno pro pFisluSnou tfidu podild v pFiloze A
,Prehled fond0“.

Vyména podild za podily v jiné tfidé podilt je mozna pouze tehdy, jestlize investor splfiuje podminky pro pfimé
ziskavani podild prislusné tfidy podild.

Neni-li vyména podild pro konkrétni tfidu podild mozna, bude to uvedeno u pfislusné tfidy podilG v pfislusné
pfiloze A ,Pfehled fondd“ pro specifické fondy.

Pocet podild, které chce investor vymeénit za svlj pocet podild, se vypocitava pomoci tohoto vzorce:

A — (BxC)

(D x E)
A= pocet podila tfidy podild, které maji byt vyménou ziskany
B= pocet podild tfidy podild, z nichz se vyména odviji
C= ¢isté obchodni jméni nebo odkupni cena podilt pfedlozenych k vyméné
D= devizovy sménny kurz mezi tfidami podild. Jestlize jsou obé tfidy podild hodnoceny ve stejné referenéni
méng, je hodnota tohoto koeficientu 1.
E= Cisté obchodni jméni podili pfipadné tfidy podill, které maji byt vyménou ziskany, s pfipoctenim dani,

poplatkd nebo jinych odvodi

Podle okolnosti mohou byt v jednotlivych zemich pfi vyméné tfidy podild zapocitany odvody, dané a kolkové
poplatky.

Spravcovska spole¢nost muze pro tfidu podill kdykoliv zamitnout Zadost o vymeénu, jestlize se ukaze, Ze je to
nutné v z4jmu spravcovské spolecnosti nebo v zajmu investort, zejména kdyz:

1) existuje podezreni, ze prostfednictvim prisluSného investora jsou v souvislosti s nabytim podilu provozovany
praktiky ,market timing*“, ,late trading” nebo jiné praktiky, které by mohly $kodit v§em investortim,

2) investor neplni podminky pro nabyvani podild nebo

3) jsou podily prodavany v zemi, ve které neni SKIPCP povolen k prodeji, nebo byly ziskany osobou, kterd nema
dovoleno ziskavat podily.

Spravcovska spole¢nost zajisti, aby vyména podild byla vyuctovana na zakladé Eisté obchodni hodnoty pfipadajici
na jeden podil, kterou investor v okamziku podani zadosti nezna (forward pricing).

Vyména podild fondu maze byt zastavena v pfipadech uvedenych v ¢lanku 12.

Cl. 10 Late trading a market timing

Pokud by vzniklo podezfeni, Ze Zadatel provozuje praktiky late trading nebo market timing, odmitne spravcovska
spole¢nost a/nebo depozitaf pfijeti zadosti o Upis, vyménu nebo odkup, dokud Zadatel nevylouéi jakékoliv
pochybnosti s ohledem na svou Zadost.

Late trading

Late trading znamend akceptovani zadosti o upsani, vyménu nebo odkup, ktera byla pfijata po skonceni Ihity pro
pfijem objednavek (cut-off time) pfislusného dne, a jeji provedeni za cenu, ktera se zaklada na Cisté inventarni
hodnoté platné v tento den. Prostfednictvim late trading mize investor tézit ze znalosti udalosti nebo informaci,
které byly zvefejnény po skonéeni lhdty pro pfijem objednavek, ale které se jesté neodrazeji v cené, za jakou je
objednavka investorovi u¢tovana. Tento investor je na zdkladé toho ve vyhodé oproti investoram, ktefi dodrzeli

oficidlni Ihatu pro pfijem objednavek. Vyhoda tohoto investora je jesté vyraznéjsi, jestlize mize zkombinovat late
trading a market timing. 29/ 41
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Market timing

Market timing je investi¢ni strategii, kdy investor kratkodobé a systematicky upisuje podily téhoz SKIPCP nebo téze
tfidy podilG a zpétné prodava nebo méni, pficemz k vypoctu cistého obchodniho jméni SKIPCP nebo tfidy podild
vyuziva ¢asové rozdily a/nebo slabé stranky systému.

Cl. 11 Opatieni proti prani $pinavych penéz a financovani terorismu

Spravcovska spoleénost musi zajistit, aby se tuzemska prodejni mista vaci spravcovskeé spolecnosti zavazala, ze
budou dodrzovat predpisy zakona o povinnosti postupovat s peclivosti platného v Knizectvi Lichtenstejnsko
a pfislusného nafizeni o povinnosti postupovat s peclivosti, jakoz i smérnice FMA v platném znéni.

Pokud budou tuzemska prodejni mista pfijimat penize od investord, maji ve své funkci osoby povinné postupovat s
peclivosti povinnost podle zakona a nafizeni o povinnosti postupovat s peclivosti identifikovat upisovatele, zjistit
hospodarsky opravnéné osoby, vytvofit profil obchodnich vztah(l a dodrzovat veskeré platné lokalni predpisy k boji
proti prani $pinavych penéz.

Kromé toho musi prodejni mista a jejich poboc¢ky dodrzovat vSechny predpisy k boji proti prani $pinavych
penéz a financovani terorismu, které plati v pfislusné prodejni zemi.

Cl. 12 Pozastaveni vypoétu &istého obchodniho jméni a vydani, odkupu a vymény podilii

Spravcovska spoleénost mize docasné pozastavit vypocet Cistého obchodniho jméni a/nebo vydani, odkup
a vymeénu podild SKIPCP, jestlize to bude v zajmu investor(, zejména:

1) jestlize je trh, ktery tvofi zaklad pro hodnoceni vyznamné ¢asti majetku SKIPCP, uzavren nebo jestlize je
obchodovéani na takovém trhu omezeno nebo pozastaveno;

2) v pripadech politické, hospodéarské nebo jiné nouze; nebo

3) jestlize budou kvuli omezeni pfevodu majetkovych hodnot obchody pro SKIPCP
nerealizovatelné.

Spravcovska spole¢nost mize kromé toho rozhodnout o Uplném nebo do¢asném pozastaveni vydani, pokud by
nové investice omezily dosazeni investi¢niho cile.

Vydani podild bude docasné zastaveno zejména tehdy, jestlize bude zastaven vypocet €istého obchodniho jméni
pfipadajici na jeden podil. Pfi zastaveni vydavani podild budou investofi bez zbyte¢ného odkladu informovani
o divodu a datu zastaveni na zékladé sdéleni v publikaénim organu, jakoz i v médiich uvedenych v prospektu a ve
smlouveé o spravé svéifeného majetku nebo pomoci trvalych datovych nosica (dopis, fax, e-mail nebo srovnatelnym
zplUsobem).

Kromé toho je spravcovska spole¢nost opravnéna s pfihlédnutim k zajmam investor(i provadét podstatné odkupy
teprve tehdy, tedy do¢asné pozastavit odkup poté, kdy budou moci byt pfislusné majetkové hodnoty SKIPCP
bez prutaht a s pfihlédnutim k zajmim investord prodany.

Dokud bude odkup podild pozastaven, nebudou vydavany zadné nové podily SKIPCP. Vyména podild, jejichz
vraceni je na pfechodnou dobu omezeno, neni mozna.

Spravcovska spole¢nost dba na to, aby mél fond k dispozici dostate¢né disponibilni finanéni prostfedky, aby
mohlo za normélnich okolnosti bez zbyte¢nych odkladt dojit k odkupu, popf. vyméné podila na Zadost investora.

Spravcovska spole¢nost sdéli rozhodnuti o pozastaveni odkupu a vyplaceni podild vhodnym zpGsobem a bez
zbyteéného odkladu Ufadu FMA a investordm. Zadosti o upsani, odkup, popf. vyménu budou vyudtovany po
obnoveni vypoctu ¢istého obchodniho jméni. Investor muZze svou Zadost o upsani, odkup, popf. vyménu
odvolat az do obnoveni obchodovani s podily.

Spravcovska spolecnost je opravnéna, avSak neni povinna, pozastavit vypocet Cistého obchodniho jméni
(pozastaveni), pokud klesne pod minimalni stanovenou hodnotu &istého obchodniho jméni, popf. pokud Cisté
obchodni jméni nebude vzhledem k sougasnym nakladtim dostate¢né. Upisy a odkupy, které nelze vyporadat
pozastavenim vypoctu, budou realizovany pfi dal$i oficidlné uvefejnéné hodnoté Cistého obchodniho jméni.

Cl. 13 Restrikce pifi
prodeji

Podily SKIPCP nejsou schvéleny k prodeji ve vSech zemich svéta. PFi vydani, odkupu a vyméné podila v zahranic¢i
se uplatfiuji platna ustanoveni pfislu§né zemé. Podrobnosti naleznete v prospektu.
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Il. Strukturalni opatreni

Cl. 14
Slouceni

Ve smyslu ¢&l. 38 zakona UCITSG mUzZe spravcovska spoleénost kdykoliv a podle volného uvazeni a s povolenim
pfislusného Ufadu pro dohled nad finanénim trhem rozhodnout o slou¢eni SKIPCP s jinym nebo nékolika jinymi
SKIPCP, a sice nezavisle na tom, jakou pravni formu SKIPCP ma a zda jiny SKIPCP méa nebo nema své sidlo
v Lichtenstejnsku. SKIPCP a tfidy podild SKIPCP Ize rovnéz sloucit mezi sebou nebo s jinym ¢&i nékolika jinymi
SKIPCP nebo jejich dil¢imi fondy a tfidami podilG.

Rovnéz je mozné SKIPCP a tfidy podilt rozdélit.

Veskeré pfedméty majetku SKIPCP je nutné ke konci obchodniho roku (rozhodny den pfevodu) pfevést na jiny
stavajici nebo slou¢enim nové vznikly SKIPCP, popf. dil¢i fond. SKIPCP Ize rovnéz sloucit se SKIPCP, ktery byl
zaloZen v jiné zemi EU nebo EPH a rovnéZ odpovida poZadavkim smérnice 2009/65/ES. Se svolenim Utadu
pro dohled nad finanénim trhem Lichtenstejnska (FMA) mUGze byt stanoven jiny rozhodny den pfevodu. Ke konci
obchodniho roku nebo k jinému rozhodnému dni pfevodu Ize na SKIPCP rovnéz prevést veskeré predméty
majetku jiného SKIPCP nebo zahrani¢niho SKIPCP odpovidajiciho smérnici. Kone¢né také existuje moznost, Ze
budou na SKIPCP prevedeny jen majetkové hodnoty zahrani¢niho SKIPCP odpovidajiciho smérici bez jeho
zavazkd.

Depozitni mista investora predaji investordm nejpozdéji 35 pracovnich dnu pred planovanym rozhodnym dnem
prevodu informace o divodech slouceni, potencidlnich dopadech na investory, jejich pravech v souvislosti se
slou¢enim a rozhodujicich aspektech prabéhu slu¢ovéani, a to v papirové podobé nebo elektronickou formou.
Investofi také obdrzi dulezité informace ohledné zvlastniho majetku, popf. ohledné SKIPCP, ktery zlistane
zachovéan nebo bude slou¢enim nové vytvoren.

Investofi budou mit moznost do péti pracovnich dnu pred planovanym rozhodnym dnem prevodu vratit své podily
bez poplatku za vraceni nebo vyménit své podily za podily jiného SKIPCP, ktery je rovnéz spravovan
spravcovskou spole¢nosti a jehoz investiéni politika je podobna politice slu¢ovaného SKIPCP.

V rozhodny den pfevodu budou vypoc&teny hodnoty prebirajiciho a hodnoty pfevadéného zvlastniho majetku nebo
SKIPCP, bude stanoven pomér vymény a cely postup bude provéfen auditorem. Pomér vymeény se zjiStuje podle
poméru ¢isté inventarni hodnoty prevzatého a €isté inventarni hodnoty pfijimajiciho zvlastniho majetku v okamziku
prevzeti. Investor obdrzi pocet podild na novém zvlastnim majetku, ktery odpovida hodnoté jeho podilli na
prevadéném zvlastnim majetku. Existuje rovnéz moznost, Ze bude investordm prevadéného zvlastniho majetku
vyplaceno az 10 % hodnoty jejich podild v hotovosti. Dojde-li ke slouceni prevadéného zvlastniho majetku
béhem bézného obchodniho roku, musi jeho spravcovska spoleénost v rozhodny den prevodu vytvofit zpravu,
ktera bude odpovidat pozadavk(m na vyro¢ni zpravu.

Spravcovska spole¢nost oznami v publikaénim orgadnu SKIPCP, na internetovych strdnkach Lichtenstejnského
sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband) www.lafv.li, Ze SKIPCP pfijal jiny
SKIPCP a kdy nabylo slou¢eni u¢innosti. Pokud by SKIPCP na zakladé slouéeni zanikl, pfebira povinnost
zvefejnéni spravcovska spolecnost, ktera spravuje pfijimany nebo nové vytvoreny SKIPCP.

Pfevod vSech pfedmétd majetku tohoto SKIPCP na jiny tuzemsky SKIPCP nebo jiny zahranini SKIPCP se
uskutecruje pouze na zakladé povoleni Ufadu pro dohled nad finanénim trhem Lichtenstejnska (FMA).

€l. 15 Informace pro investory, schvéleni a prava investoru

Investofi budou pfiméfené a pfesné informovani o planovaném slouc€eni. Informace pro investory musi investorim
umoznit fundované posouzeni dopadl tohoto zaméru na jejich investice a vykon jejich prav podle €. 44 a 45 zdkona
UCITSG.

Investofi nemaji zadné pravo na spolurozhodovani ohledné strukturalnich opatfeni.

Investofi mohou v pfipadé strukturalniho opatfeni poZadovat bez dalSich naklad(, nez které jsou zadrzeny SKIPCP,
ke kryti naklad na zruseni

1) opétovny prodej svych podilu;
2)  odkup svych podild nebo
3) vyménu svych podili za podily jiného SKIPCP s podobnou investi¢ni politikou.

Pravo na vyménu existuje pouze tehdy, pokud je SKIPCP spravovan toutéz spravcovskou spole¢nosti nebo
spole¢nosti, ktera je Uzce spojena se spravcovskou spoleénosti. Investofi pfipadné obdrzi vyrovnani rozdilu cen.

Toto pravo vznika pfedanim informace pro investory a zanika pét pracovnich dnt banky pfed terminem vypoctu
poméru vymény.
Cl. 16 Naklady na slouéeni

Pravni, poradenské nebo spravni naklady spojené s pfipravou a provedenim slouéeni nebudou Gétovany ani
SKIPCP, ktery se na slouc¢eni podili, ani investordm.
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Pro strukturalni opatfeni podle ¢l. 49 pism. a) az d) zdkona UCITSG plati totéz v odpovidajicim smyslu.

V souvislosti se strukturalnimi opatfenimi podle ¢l. 49 pism. e) az i) zdkona UCITSG Ize pravnimi, poradenskymi
nebo spravnimi naklady spojenymi s pfipravou a provedenim téchto strukturalnich opatfeni zatizit majetek
fondu. V takovém pfipadé musi byt v informaci pro investora uvedeny jak celkové predpokladané néklady, tak i
odhadované naklady na jeden podil.

Je-li SKIPCP fidicim SKIPCP (master), bude slou¢eni G¢inné jen tehdy, pokud pfislusny SKIPCP svym investorim a
pfislusnym ufadim ¢&lenské zemé puvodu svého podfizeného SKIPCP (feeder) pfipravi do 60 dna pred
navrzenym dnem nabyti G&innosti informace stanovené zakonem. V tomto pfipadé poskytne pfislusny SKIPCP
podfizenému SKIPCP moznost odkoupit, resp. vyplatit vS§echny podily pfedtim, nez slou€eni nabude G¢innosti,
ledaze by pfislusny Gfad ¢lenské zemé plvodu podfizeného SKIPCP nepovolil investice do podild Fidiciho SKIPCP,
ktery vznikne slou¢enim.

1. Zruseni SKIPCP a jeho tfid podilt

Cl. 17
Obecné

Ustanoveni tykajici se zruSeni SKIPCP plati rovnéz pro jeho tfidy podild.

Investofi budou o rozhodnuti spravcovské spole¢nosti informovani stejnym zplsobem, jak je popsano v prfedchozi
kapitole ,Strukturalni opatfeni*.

€l. 18 Rozhodnuti o zrugeni

Ke zruSeni SKIPCP doch&zi bezpodminecné v pfipadech, které stanovi zakon. Kromé toho je spravcovska
spole¢nost opravnéna kdykoliv zrusit SKIPCP nebo jednotlivou tfidu podilu.

Investofi, dédicové nebo jiné opravnéné osoby nemohou pozadovat rozdéleni nebo zruSeni SKIPCP nebo
jednotlivé tfidy podilG.

Rozhodnuti o zruSeni SKIPCP, popf. tfidy podild, bude zvefejnéno na internetovych strankach
Lichten$tejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband) www.lafv.li jako
publikaéniho organu SKIPCP a v dalSich médiich a na trvalych datovych nosi€ich (dopis, fax, e-mail nebo
srovnatelnym zplGsobem), které jsou uvedeny v prospektu. Ode dne rozhodnuti o zru$eni jiz nebudou vydavany,
vyménovany nebo odkupovany zadné podily.

Pfi zruSseni SKIPCP muze spravcovska spole¢nost ihned zlikvidovat aktiva SKIPCP v nejvy$Sim zajmu
investord. Spravcovska spole¢nost je opravnéna povéfit depozitare tim, aby investordm rozdélil &isty likvidacni
zlstatek po odecteni nakladu na likvidaci. K rozdéleni &istého jméni mize dojit az po schvaleni Ufadem pro
dohled nad finanénim trhem. Kromé toho probiha likvidace SKIPCP podle ustanoveni lichtenstejnského osobniho
a spolecenského prava (PGR).

Jestlize spravcovska spolecnost zrusi tfidu podild, aniz by zrusila SKIPCP, budou vSechny podily této tfidy poté
odkoupeny za platnou Cistou inventarni hodnotu. Tento odkup bude zvefejnén spravcovskou spole¢nosti a
depozitar vyplati cenu za odkup ve prospéch byvalych investora.

PFi likvidaci fondu muaze spravcovska spole€nost rozhodnout o dodani pfisluSnych aktiv fondu se souhlasem
investord namisto hotovosti. Ocenéni tohoto majetku musi byt shodné s ocenénim hodnoty Cistého jméni fondu.

¢l. 19 Davody pro
zruseni

Jestlize klesne hodnota Cistého jméni SKIPCP pod hodnotu, ktera je potfebna pro hospodéarsky efektivni spravu,
jakoz i v pfipadé podstatné zmény v politické, ekonomické nebo ménové politické oblasti nebo v ramci urcité
racionalizace, mUze spravcovska spole¢nost rozhodnout o odkoupeni nebo anulovani vSech podili SKIPCP
nebo tfidy podild v Cisté inventarni hodnoté (s pfihlédnutim ke skute€nym kurzim a nékladum pfi realizaci
investic) v den hodnoceni, ke kterému nabude pfislusné rozhodnuti G¢innosti.

€l. 20 Naklady na
zruseni

Cl. 21 Zruseni a konkurs spravcovské spoleénosti nebo depozitare

Majetek spravovany za Ucelem spole¢né kapitalové investice na Ucet investord nespada v pfipadé zruSeni
a konkurzu spravcovské spole¢nosti do konkurzni podstaty této spole¢nosti a nebude spolu s jejim vlastnim
jménim zruSen. SKIPCP vytvofi ve prospéch svych investorl zvlastni majetek. Kazdy zvlastni majetek lze se
souhlasem Ufadu FMA prevést na jinou spravcovskou spole¢nost nebo zrusit cestou oddéleného uspokojeni ve
prospéch investord SKIPCP.

V pFipadé konkurzu depozitafe lze spravované jméni SKIPCP prevést se souhlasem Ufadu FMA na jiného
depozitafe nebo zrusit cestou oddéleného uspokojeni ve prospéch investorti SKIPCP. 32741
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Cl. 22 Vypovéd smlouvy o depozitafi

V pFipadé vypovédi depozitafe je nutné Cisté jméni SKIPCP pfevést se souhlasem Ufadu FMA na jiného
depozitare nebo zrusit cestou oddéleného uspokojeni ve prospéch investort SKIPCP.

V. Tridy podilt a vvtvareni diléich fondu

Cl. 23 Tridy podilii a vytvareni diléich fond@

Spravcovska spole¢nost muze pro SKIPCP vytvofit nékolik tfid podild.

Lze vytvofit tfidy podild, které se budou od stavajicich tfid podilu liSit v podobé pouziti vynosu, vstupniho poplatku,
referenéni mény a uplatnéni obchodu zajisténych proti riziku na devizovém trhu, odmény za spravovani, minimalni
investované ¢astky, popf. kombinaci téchto ukazatelG. Prava investor(, ktefi zakoupili podily ze stavajicich tfid
podild, tim zdstavaji nedotéena.

Tridy podill, které jsou vytvofeny v souvislosti se SKIPCP, jakoz i poplatky a odmény vzniklé v souvislosti s
podily SKIPCP, jsou uvedeny v pfiloze A ,Pfehled fondd*“.

SKIPCP neni zastfeSujici fond, proto nejsou vytvofeny dil¢i fondy. Spravcovska spole¢nost mize
kdykoliv rozhodnout 0 zméné SKIPCP v zastfeSujici fond a vytvofit tim dil¢i fondy. Prospekt se musi pfisluSnym
zpUsobem upravit.

V. Obecné principy investovani a omezeni investic

Cl. 24 Investiéni politika
Investi¢ni politika specificka pro fondy je pro SKIPCP popsana v pfiloze A ,Prehled fondud*.
Dale uvedené obecné principy investovani a omezeni investic plati pro SKIPCP, pokud pfiloha A ,Pfehled

fondd” neobsahuje pro SKIPCP odli$na ustanoveni nebo doplriky.

Cl. 25 Obecné principy investovani a omezeni investic

Majetek fondu je investovan pfi dodrzovani principu rozlozeni rizika ve smyslu ustanoveni zdkona UCITSG a
podle niZe popsanych zasad investi¢ni politiky a v ramci omezeni investic.

€l.26 Povolenéinvestice

Kazdy SKIPCP mUze investovat pfedméty majetku na ucet svych investord vyhradné do jednoho nebo vice
nasledujicich predmétd majetku:

1) Cenné papiry a nastroje penézniho trhu:

a) které jsou obchodovany nebo kotovany na regulovaném trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bod 14 smérnice
2004/39/ES;

b) které jsou obchodovany na jiném regulovaném trhu ¢lenského statu EHP, ktery je uznany, vefejny a jehoz
zpUsob fungovani je fadny;

c) které jsou Ufedné kotovany na burze cennych papira tfetiho statu nebo jsou obchodovany na jiném trhu
po celém svété, ktery je uznany, verejny a jehoz zplsob fungovani je fadny.

2) Cenné papiry z novych emisi, pokud:

a) emisni podminky obsahuji povinnost, aby bylo zazadano o povoleni k Ufednimu kotovani, popf.
obchodovéani na jedné z burz cennych papirt uvedenych pod body 1 a) az c), popf. na jednom ze zde
uvedenych regulovanych trh(;

b) toto povoleni je ziskano nejpozdéji do jednoho roku po vydani emise.

3) Paodily jiného SKIPCP a jinych subjektt kolektivniho investovani srovnatelnych se SKIPCP, pokud mohou
subjekty kolektivniho investovani podle svého prospektu investovat maximalné 10 % svého jméni do podilt
jiného SKIPCP nebo srovnatelnych subjekt kolektivniho investovani.

4) Terminované vklady nebo vypovéditelné vklady s dobou splatnosti maximalné dvanact mésict u
finan&nich instituci, které maji sidlo v ¢lenském staté EHP nebo ve tfetim staté, jehoz dohlizeci pravo je
stejné jako pravo EHP;

5) Derivéty, jejichz zakladni hodnotou jsou pfedméty investice ve smyslu tohoto ¢lanku nebo finanéni indexy,
urokové sazby, sménné kurzy nebo mény. V pfipadé obchodovani s derivaty OTC musi byt protistrany
dozorovanymi institucemi kategorie povolené Gfadem FMA a derivaty OTC budou podléhat spolehlivému
a kontrolovatelnému hodnoceni na denni bazi a budou moci byt kdykoliv z iniciativy SKIPCP za pfiméfenou
aktualni hodnotu prodany, zlikvidovany nebo vyrovnany protiobchodem; 33/41
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6) Nastroje penézniho trhu, které nejsou obchodovany na regulovaném trhu, pokud emise nebo emitent téchto
nastroju podléha predpisiim o ochrané vkladl a investic, za pfedpokladu, Ze budou:

a) vydany nebo garantovany centralni, regionalni nebo lokalni pravnickou osobou nebo centralni bankou
¢lenského statu EHP, Evropskou centralni bankou, Spole¢enstvim nebo Evropskou investi¢ni bankou,
tfetim statem nebo, pokud je to spolkovy stat, €lenskym statem federace nebo mezinarodni organizaci
vefejnopravniho charakteru, jejimz ¢lenem je miniméalné jeden ¢lensky stat EHP;

b) vydany spole¢nosti, jejiz cenné papiry se obchoduji na regulovanych trzich uvedenych pod pismenem a);

c) vydany nebo garantovany instituci, ktera podléha dohledu podle kritérii stanovenych pravem EHP nebo
instituci, jejiz dohlizeci pravo je stejné jako pravo EHP a ktera toto pravo dodrzuje; nebo

d) vydany emitentem, ktery patfi do jedné z kategorii povolenych ufadem FMA, pokud pro investice do
téchto nastroju plati pfedpisy na ochranu investic, které jsou stejné jako predpisy uvedené pod pismeny a)
az c), a emitent je bud spole¢nosti s vlastnim kapitadlem ve vysi minimalné 10 milion eur a svou roéni
ucetni zAavérku sestavuje a zvefejnuje podle predpisi smérnice 78/660/EHS, v Lichtenstejnsku
realizované zakonem PGR, nebo nositelem prava v ramci skupiny, ktery je pro financovani skupiny
podnikt pfislusny minimalné jednou spole¢nosti kotovanou na burze, nebo je nositelem prava, ktery ma
financovat sekuritizaci vyuzitim avérove linky poskytnuté bankou.

7)  Spravcovska spole¢nost kromé toho mdze mit v drzeni disponibilni finanéni prostfedky.

Cl. 27 Nepovolenéinvestice
Spréavcovska spole&nost nesmi:

1) investovatvice nez 10 % majetku do jinych cennych papirt a nastroji penézniho trhu, nez které jsou uvedeny
v ¢l. 26;

2)  ziskavat cenné kovy nebo certifikaty o cennych kovech;
3) provadét nekryté fiktivni prodeje.
Cl. 28 Pouziti derivath, techniky a nastroje

Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrocit celkovou ¢istou hodnotu majetku fondu. Spravcovska spole¢nost
mizZe jako soucast investi¢ni strategie v ramci hranic stanovenych v ¢l. 53 zakona UCITSG uskute¢hovat
investice do derivat. PFi vypoctu rizika se zohledruji trzni hodnota zakladni hodnoty, riziko selhani, budouci
fluktuace trhu a Ihata likvidace polozek. Fond mlze jako soucast investiéni strategie v ramci hranic stanovenych
v €l. 53 zékona UCITSG uskuteénovat investice do derivatl, pokud celkové riziko zakladnich hodnot neprekroci
hranice investic podle €l. 54 zakona UCITSG.

Pokud neni ochrana investord v rozporu s vefejnym zajmem, nemusi se k investicim SKIPCP do indexovych
derivat( s ohledem na horni hranice podle ¢l. 54 zakona UCITSG pfihlizet.

Jestlize je derivat sou¢asti cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu, musi byt rovnéz zohlednén ve smyslu
dodrzovani pfedpist €l. 54 zédkona UCITSG.

Spravcovska spoleénost mGze s povolenim Gfadu FMA a za UCelem efektivni spravy portfolii pfi dodrzeni
ustanoveni zakona UCITSG pouzivat techniky a nastroje, jejichz pfedmétem jsou cenné papiry a nastroje
penézniho trhu.

Cerpani Gvérl je pripustné v ramci hranic stanovenych zédkonem UCITSG a pfislu§nym nafizenim. PdjSovani a
dohody o zpétném odkupu nejsou povoleny.

Cl. 29 Hranice
investic
A. Pro majetek SKIPCP musi byt dodrzeny tyto hranice investic:

1) Fond mdze investovat maximalné 5 % svého jméni do cennych papirl nebo nastroju penézniho trhu
téhoz emitenta a maximalné 20 % svého jméni do vkladi téhoz emitenta.

2) Riziko selhani obchodl SKIPCP s derivaty OTC s Uvérovou instituci jako protistranou, ktera ma sidlo v
Clenském staté EHP nebo tfetim staté, jehoz dohlizeci pravo je stejné jako pravo v EHP, nesmi prekrodit
10 % majetku SKIPCP, u jinych protistran ¢ini maximalni riziko selhani 5 % majetku.

3) Pokud celkova hodnota cennych papirt a nastrojii penézniho trhu emitentd, u kterych SKIPCP investuje vzdy
vice nez 5 % svého majetku, neprekroci 40 % majetku, zvySuje se hranice emitenta uvedena v bodu 1z 5 %
na 10 %. Ohraniceni na 40 % se neuplatni pro vklady nebo na obchody s derivaty OTC s dozorovanymi

finanénimi institucemi. Pfi vyuziti navySeni se nezohlediuji cenné papiry a nastroje penézniho trhu podle
bodu 5 a dluhopisy podle bodu 6.

4)  Nehledé na jednotlivé horni hranice podle bodl 1 a 2 nemuize SKIPCP kombinovat nize uvedené, jestlize by
to vedlo k investici ve vysi vice nez 20 % jeho majetku u jedné a téZe organizace:

a) cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané touto organizaci; 34/41
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b) vklady u této organizace;
¢) derivaty OTC ziskané touto organizaci.

Pokud budou cenné papiry nebo instrumenty finanéniho trhu vydany nebo garantovany ¢lenskym statem EHP
nebo jeho tzemni pravnickou osobou, tfetim stadtem nebo mezinarodni organizaci vefejnopravniho charakteru,
jejimz ¢lenem je minimalné jeden ¢lensky stat EHP, zvySuje se horni hranice uvedena v bodu 1 z 5 %
maximalné na 35 %.

Pokud budou vydany dluhopisy Gvérovou instituci se sidlem v ¢lenském staté EHP, ktera podle zakonnych
pfedpist na ochranu majiteld téchto dluhopist podléha zvliastnimu vefejného dozoru a ma investovat zejména
vynosy z emise téchto dluhopisi do majetkovych hodnot, které béhem celé doby platnosti dluhopist
dostatecné kryji zavazky z nich plynouci a jsou pfednostné uréeny pro splaceni kapitalu, ktery nabyl splatnosti,
a urokd pfi selhani emitenta, zvySuje se pro tyto dluhopisy horni hranice uvedend v bodu 1 z 5 % maximalné
na 25 %. V tomto pfipadé nesmi celkova hodnota investic prekro€it 80 % majetku SKIPCP.

a) Hranice uvedené v bodech 1 az 6 se nesmi kumulovat. Maximalni hranice emitenta €ini 35 % majetku pro
majetek fondu.

b) V pfipadé schvaleni vyjimky Gfadem FMA miZe byt tato hranice vy$8i nez 35 %. Tato hranice musi byt
v prospektu i v reklaméch zfetelné uvedena.

Spravcovska spolecnost je opravnéna podle principu rozlozeni rizika investovat az 100 % majetku SKIPCP
do cennych papird a nastroji penézniho trhu téhoz emitenta, pokud jsou emitovany nebo garantovany
ur€itym statem, vefejnopravni pravnickou osobou v rdmci OECD nebo mezinarodni organizaci
vefejnopravniho charakteru. Tyto cenné papiry nebo néastroje penézniho trhu musi byt rozdéleny minimalné
do Sesti rGznych emisi, pficemz cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu z jedné a téZze emise nesmi
prekrocit 30 % celkové Castky majetku SKIPCP. VySe uvedené cenné papiry a nastroje penézniho trhu
nebudou pfi uplatnéni hranice 40 % podle bodu 3 zohlednény. Tyto investice zahrnuji zejména podnikové
a statni dluhopisy.

Spolec¢nosti téZe skupiny podnikl se povazuji pro vypocet hranic investic stanovenych v tomto ¢lanku za
jediného emitenta. Pro investice do cennych papird a nastroji penézniho trhu téZe skupiny podnik( se
zvySuje hranice emitenta celkem na 20 % majetku SKIPCP.

SKIPCP muze investovat maximalné 10 % svého majetku do podill jiného SKIPCP nebo subjektu
kolektivniho investovani srovnatelného se SKIPCP. Tyto investice nelze ve vztahu k horni hranici uvedené v
¢l. 54 zékona UCITSG zohledriovat.

SKIPCP muze investovat maximalné 20 % svého majetku do akcii a/nebo dluhopist jednoho a téhoz
emitenta, jestlize je podle investiéni politiky SKIPCP cilem SKIPCP vytvofit urcity, tfadem FMA uznany
akciovy nebo dluhopisovy index. Pfedpokladem v této souvislosti je, aby

+ slozeni indexu bylo dostate¢né diverzifikované;
» index predstavoval pfiméfeny referenéni zaklad pro trh, k némuz se vztahuije;
* index byl pfiméfenym zplsobem zvefejnén.

Tato hranice ¢ini 35 %, pokud to Ize na zakladé mimoradnych podminek na trhu od{ivodnit, a sice zejména na
regulovanych trzich, na kterych urcité cenné papiry nebo instrumenty financniho trhu silné dominuji. Investice
az do této horni hranice je mozné jen u jediného emitenta.

Budou-li hranice uvedené v ¢l. 27 a 29 této smlouvy prekroéeny nedmysiné nebo v disledku vykonu
pfednostnich prav odbéru, musi byt prvofadym cilem SKIPCP pfi prodejich snaha o normalizaci této
situace s ohledem na zajmy investord. SKIPCP se mulze béhem prvnich Sesti mésicl po své registraci
odchylovat od pfedpist uvedenych v kapitole ,Ustanoveni k investi¢ni politice*. PoZzadavek na rozlozeni
rizika se musi nadale plnit.

SKIPCP mize upisovat, nabyvat a/nebo mit v drzeni podily, které jsou vydavany nebo byly vydany jinym
SKIPCP nebo nékolika jinymi SKIPCP, pokud:

» cilovy fond nebude ze své strany investovat do SKIPCP, ktery investuje do tohoto cilového fondu; a

+ podil majetku, ktery mohou cilové spolecnosti, jejichz ziskani se zamysli, podle svého prospektu a svych
stanov investovat celkem do podild jinych cilovych fondl jiného subjektu kolektivniho investovani
srovnatelného se SKIPCP, neprekroci 10 %; a

» bude hlasovaci pravo, které je eventualné vazano na prislusné cenné papiry, pozastaveno na tak dlouho,
dokud budou tyto cenné papiry v drzeni pfislusného SKIPCP, nehledé na pfiméfené ocenéni v
zavérkach a periodickych zpravéach; a

* pokud bude v kazdém pripadé zohlednéna hodnota téchto cennych papird pfi kalkulaci €istého jméni
SKIPCP, kterou ukldda zakon UCITSG, za U€elem verifikace minimalniho mnozstvi €istého jméni podle

zakona UCITSG, dokud budou tyto cenné papiry v drzeni SKIPCP; a 3541
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* nedojde k zadnému soubé&znému Gctovani poplatkGl za vydani nebo odkup podild na jedné strané na
arovni SKIPCP, ktery investoval do cilového fondu, a na strané druhé na arovni cilového fondu.

12) Budou-li investice podle bodu 9 €init vyznamnou ¢ast majetku SKIPCP, musi byt v pfiloze se specifikacemi
SKIPCP uvedeny informace o maximalni vysi a ve vyro€ni zpravé o maximalnim podilu spravnich poplatka,
které musi hradit SKIPCP a subjekty kolektivniho investovani podle bodu 9, jejichz podily byly ziskany.

13) Budou-li podily pfimo nebo nepfimo spravovany spravcovskou spole¢nosti SKIPCP nebo spole¢nosti, se
kterou je spravcovska spole¢nost SKIPCP propojena na zakladé spole¢né spravy, kontroly nebo kvalifikované
Ucasti, nesmi ani spravcovska spole¢nost ani jina spolecnost ucétovat poplatky za vydani podill fondu nebo
odkup podilt fondem.

14) Spravcovska spole¢nost nebude ziskavat pro zadné SKIPCP, které spravuje, akcie s hlasovacim
pravem téhoz emitenta, pomoci nichZz by mohla mit znaény vliv na vedeni spole€nosti emitenta. Vyznamny
vliv se pfedpoklada od vyse 10 % hlasovacich prav emitenta. Pokud v jiném &lenském staté EHP plati nizsi
hranice pro ziskavani akcii s hlasovacim pravem téhoz emitenta, je tato hranice pro spravcovskou
spole¢nost rozhoduijici, jestlize pro SKIPCP ziskava akcie emitenta se sidlem v tomto ¢lenském staté EHP.

15) Pro SKIPCP mohou byt ziskany finanéni nastroje téhoz emitenta v rozsahu maximalné:

a) 10 % zakladniho kapitalu emitenta, pokud jsou dot&eny akcie bez hlasovaciho prava;

b) 10 % celkové €astky za dluhopisy nachazejici se v obéhu nebo nastroje penézniho trhu emitenta, pokud
jsou dotéeny dluhopisy nebo néstroje penézniho trhu. Tato hranice nemusi byt dodrzovana, pokud v
okamziku nabyti nelze zjistit celkovou jmenovitou ¢astku;

c) 25 % podilu téhoz subjektu, pokud jsou dotéeny podily jinych SKIPCP nebo jiného subjektu kolektivniho
investovani srovnatelného se SKIPCP pro spole¢né investovani. Tato hranice nemusi byt dodrzovana,
kdyz v okamziku nabyti nelze zjistit jmenovitou ¢astku.

16) Body 14 a 15 nelze pouzit:
a) na cenné papiry a nastroje penézniho trhu, které jsou vydavany nebo garantovany statnim emitentem;

b) na akcie, jimiz se SKIPCP podili na kapitalu spole¢nosti tfeti zeme, ktera svij majetek v podstaté
investuje do cennych papird emitentd se sidlem v tomto tfetim statu, pokud takova uc¢ast pro SKIPCP
kvili pravnim pfedpisum této tfeti zemé predstavuje jedinou moznost, jak investovat do cennych papirQ
emitentd této zemé. V této souvislosti je tfeba dbat na podminky uvedené v zdkonu UCITSG;

¢) na akcie v drzeni spravcovské spole€nosti, jimiz se tato spole¢nost podili na kapitalu svych dcefinych
spole¢nosti, které v zemi sidla poboc¢ky organizuji zpétny odkup akcii na Zadost investord pro
spravcovskou spole¢nost.

K uvedenym omezenim podle ¢l. 29, pism. a), bodd 1-17 je tfeba navic dodrzovat pfipadna dalsi
omezeni z pfilohy A ,Pfehled fond(“.

B. V nasledujicich pfipadech je mozné odchylit se od hranic investic:

1) Fond nemusi dodrZovat hranice investic pfi vykonu prednostnich prav odbéru cennych papird nebo
nastroja finanéniho trhu patficich k jeho majetku.

2) PFi prekro¢eni uvedenych hranic musi byt prvofadym cilem fondu pfi prodejich snaha o normalizaci
této situace s ohledem na zajmy investora.

3) Fond nesmi pfekrocit hranice investic b&€hem prvnich Sesti mésict po své registraci. PoZzadavek na
rozlozeni rizika se musi nadale pinit.

C. Zvlastni techniky a néstroje, jejichz pfedmétem jsou cenné papiry a nastroje penézniho trhu

Jak je stanoveno v ¢l. 26. v bodu 5 této smlouvy, muze spravcovska spole¢nost pfi dodrzeni zakonem stanovenych
podminek a v rédmci zdkonem stanovenych hranic pouzit pro SKIPCP jako Ustfedniho prvku k dosazeni
investiéni politiky zvlastni techniky a finanéni nastroje, jejichz zakladni hodnotou jsou cenné papiry, nastroje
penézniho trhu a jiné finanéni nastroje.

Spravcovska spole€nost musi pouzivat postup Fizeni rizik, ktery ji umozni kdykoliv sledovat a méfit riziko spojené
s investiénimi polozkami, jakoz i jejich podil na celkovém profilu rizik investiéniho portfolia; dale musi pouzivat
postup, ktery ji umozni pfesné a nezavislé hodnoceni hodnoty derivatd OTC. Spravcovska spole¢nost musi Ufadu
FMA pfedat minimalné jednou za rok zpravy s informacemi, které zprostfedkuji obraz odpovidajici skute¢nym
poméram derivatd pouzivanych pro kazdy spravovany SKIPCP, zakladnich rizik, hranic investic a metod, které
jsou pouzivany k odhadu rizik spojenych s derivatnimi obchody.

Spravcovské spole¢nosti je kromé toho dovoleno pouzivat pfi dodrzeni podminek a hranic stanovenych Gfadem
FMA techniky a nastroje, jejichz predmétem jsou cenné papiry a nastroje penézniho trhu, pokud se tyto techniky
a nastroje pouzivaji s ohledem na efektivni spravu portfolia. Vztahuji-li se tyto transakce na pouzivani derivatu,
musi byt podminky a hranice ve shodé s ustanovenimi zakona UCITSG.

SKIPCP se za zadnych okolnosti nesmi pfi téchto transakcich odchylit od investi¢nich cild.

Spravcovska spolednost zajisti, aby celkové riziko spojené s derivaty neprekrogilo celkovou gistou $dfdtu
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SKIPCP. Pfi vypoctu tohoto rizika se zohledruji trzni hodnota zékladnich hodnot, riziko selhani, budouci
predvidatelny vyvoj trhu a Ihta pro likvidace polozek.

Spravcovska spole¢nost mize jako soucast své investicni strategie podle ¢l. 26 bodu 5 investovat do derivata,
jestlize celkové riziko zakladnich hodnot nepfekroéi hranice investic uvedené v ¢lanku 32 ,Hranice investic”.
Investice SKIPCP do indexovych derivatd nemusi byt pfi hranicich investic podle ¢lanku 32 — ,Hranice investic*
zohlednovény.

Jestlize je derivat soucasti cenného papiru nebo néastroje penézniho trhu, musi byt rovnéz zohlednén ve smyslu
dodrzovani ¢lanku 32 ,Hranice investic”.

VI. Naklady a poplatky

Cl. 33 Bézné poplatky
A. Poplatky zavislé na majetku
Odména za spravu:

Spravcovska spole€nost Uctuje za spravu, Fizeni rizik a administrativu SKIPCP ro¢ni odménu podle pfilohy A
,Prehled fond(“. Tato odména se vypocitava na zakladé primérného Cistého jméni SKIPCP a je ohranic¢ena
kazdym rozhodnym dnem hodnoceni a vybirdna podle principu pro rata temporis vzdy na konci mésice. Vyse
odmeény za spravu SKIPCP / kazdé tfidy podill je uvedena ve vyroéni zprave.

Odmeéna depozitari (custodian fee):

Depozitaf obdrzi za plnéni svych tkold vyplyvajicich ze smlouvy o depozitafi odménu vykazanou podle pfilohy A
,Prehled fondd“. Tato odména se vypocitava na zakladé priamérného Cistého jméni SKIPCP a je ohrani¢ena
kazdym rozhodnym dnem hodnoceni a vybirana podle principu pro rata temporis vzdy na konci mésice. Vyse
odmény za depozitaf SKIPCP / kazdé tfidy podilt je uvedena ve vyroéni zprave.

Odmeéna za spravu majetku (management fee):

Pokud byl smluvné zavazan spravce aktiv, mize z majetku SKIPCP obdrzet odménu podle pfilohy A ,Prehled
fondd“. Tato odména se vypocitava na zakladé prdmérného cistého jméni SKIPCP a je ohraniCena kazdym
rozhodnym dnem hodnoceni a vybirana podle principu pro rata temporis vzdy na konci mésice. Kromé toho maze
spravce aktiv obdrzet z Cistého jméni SKIPCP odménu orientovanou na vyvoj hodnot (,performance fee). Vyse
odmény management fee je pro SKIPCP / kazdou tfidu podil(i uvedena ve vyroéni zprave.

Odmeéna za investiéni poradenstvi (advisory fee):

Pokud byl povéfen investi¢ni poradce, muze obdrzet odménu, jejiz maximalni vySe, vypoclet a vyplata tykajici se
SKIPCP je uvedena v pfiloze A ,Pfehled fondd“. Kromé toho mdze investi¢éni poradce obdrzet z gistého jméni
fondu odménu orientovanou na vyvoj hodnot (,performance fee®). VySe odmény advisory fee je pro SKIPCP /
kazdou tfidu podilG uvedena ve vyroéni zpraveé.

Odmeéna prodejnim mistam (distributor fee):

Pokud bylo smluvné zavazano prodejni misto, toto mize z majetku fondu obdrzet odmeénu, jejiz maximalni vyse,
vypocet a vyplata tykajici se SKIPCP je uvedena v pfiloze A ,Pfehled fondd“. Tato odména se vypocitava na
zakladé pridmérného Cistého jméni SKIPCP a je ohrani¢ena kazdym rozhodnym dnem hodnoceni a vybirana
podle principu pro rata temporis vzdy na konci mésice. VySe odmény prodejnim mistim je pro SKIPCP /
tfidu podilt uvedena ve vyroéni zprave.

B. Poplatky nezavislé na majetku:
Radné vynalozené prostiedky

Spravcovska spole¢nost a depozitaf maji kromé toho narok na ndhradu nize uvedenych vynalozenych prostfedku,
které jim vznikly pfi vykonu funkce:

. néklady na pfipravu, tisk a odeslani vyroénich a pololetnich zprav a jinych zakonem pfedepsanych publikaci;

. naklady na zvefejhovani informaci SKIPCP uréenych pro investory v publikaénich organech a pfipadné v
doplrikovém dennim tisku podle uréeni spravcovské spole¢nosti nebo v elektronickych médiich, véetné
zvefejhovani kurz(;

. poplatky a naklady za povoleni a dohled nad SKIPCP v Lichtenstejnsku a zahranici;

. veSkeré dané, které jsou vybirany v souvislosti s majetkem SKIPCP a jeho vynosy a vydaji k tizi tohoto
SKIPCP;

. poplatky, které vznikaji v souvislosti s pfipadnym kotovanim SKIPCP a s prodejem v tuzemsku i zahranici
(napf. naklady na poradenstvi, pravni naklady, naklady na preklady);

. poplatky, naklady a honorafe v souvislosti se zjiStovanim a zverejinovanim darnovych faktorQ pég /ZE{né
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EU/EHP a/nebo vSechny zemé, kde existuji povoleni k prodeji a/nebo je umoznéno privatni umisténi, podle

efektivnich vydaji za podminek odpovidajicim trhu;

. poplatky za platebni mista, zastupce a jiné reprezentanty se srovnatelnou funkci v tuzemsku i zahranici;

. pfiméfeny podil na nakladech za tiskoviny a reklamu, které vznikaji pfimo v souvislosti s nabidkou a prodejem
podilu;

. honorare auditora a darovych poradct, pokud jsou tyto vydaje ¢inény v zajmu investor(; a

Urcité naklady a poplatky mohou byt fondu, pfedevsim v pocatecni fazi, prominuty, popf. mohou byt zaplaceny
externé, a to s cilem zmirnit vysoké zatizeni fondu néklady ve vztahu k ¢istému jméni ve fazi budovani fondu. Mdze
to vést k tomu, Ze vykazovany ukazatel celkové nakladovosti fondu TER (total expense ratio) nebude vypoéten na
tomtéz zakladé jako ukazatele TER v budoucnosti. Pfislusna zverejnéni a prohlaseni, jakoz i platna vyse
vynalozenych prostfedk( fondu, budou uvedeny ve vyroéni zprave.

Investofi budou prostfednictvim sdéleni investorim informovani o uplatnéni nebo zfeknuti se této moznosti.
Naklady na transakce

SKIPCP hradi navic veskeré vedlejsi naklady vzniklé v souvislosti se spravou majetku za nakup a prodej investic
(makléfské sluzby odpovidajici trhu, komise, poplatky), jakoz i dané, které jsou vybirdny z majetku SKIPCP a
jeho vynosu a vydaju (napf. srdzkova daf na zahraniéni vynosy). SKIPCP dale hradi pfipadné externi naklady,
tedy poplatky tfetich osob, které vzniknou pfi ndkupu a prodeji. Tyto naklady jsou zuctovany pfimo s pofizovaci
nebo prodejni hodnotou pfisluSnych investic. Zaroven jsou pfislusné tfidy podild zatizeny naklady na zajisténi
mény.

Protiplnéni, kter4 jsou obsazena ve fixnim pausalnim poplatku, nesmi byt dodateéné uctovana jako samostatny
vydaj. Pfipadna odména povérenych tretich osob je rovnéz obsazena v poplatcich podle €l. 30 smlouvy o
spravé sveéfeného majetku.

Pripadné naklady na zajisténi mény tfid podila
Pfipadné naklady na zajisténi mény tiid podilli budou pfifazeny k pfislugné tfidé podilu.
Poplatky za likvidaci

V pfipadé zru$eni SKIPCP muze spravcovska spole¢nost ve svij prospéch vybirat poplatek za likvidaci ve vysi
max. 10 000 CHF.

Mimoradné dispoziéni naklady
Spravcovska spole€nost navic muze zatizit majetek fondu naklady na mimoradné dispozice.

Mimoradné dispozi¢ni néklady se skladaji z vydaju, které slouzi vyhradné k ochrané zajmda, vznikaji v prabéhu
pravidelné obchodni €innosti a pfi zalozeni SKIPCP nebyly pfedvidatelné. Mimofadné dispozi¢ni naklady jsou
zejména naklady na pravni stihani v zajmu SKIPCP nebo investord. Kromé toho se tim rozumi vSechny naklady,
které se staly pfipadné nutnymi dispozi¢nimi naklady podle zdkona UCITSG a nafizeni UCITSV (napf. zmény
dokument( fondu).

Maximalni hranice béznych poplatkua (total expense ratio, ukazatel TER)

Celkova vy$e béznych poplatkli pfed pfipadnym poplatkem performance fee a pfed pfipadnymi mimoradnymi
dispozi¢nimi naklady by neméla pro SKIPCP, popt. tfidu podild prekrocit hranici 5 % p.a.

Celkové néaklady, které musi hradit SKIPCP, popf. tfida podild na ro¢ni bazi (total expense ratio, ukazatel TER),
jsou vykazany ve vyrocni zprave.

€l.31 Nakladyk tizi investori
Poplatky za vydani, odkup a vymeénu, jakoz i pfipadné dané a odvody s tim souvisejici musi hradit investor.
€l.32 Poplatek zavisly na Gspé&snosti investic (performance fee)

Spravcovska spole¢nost mlze navic vybirat poplatek performance fee. Pokud se vybira poplatek performance fee,
je podrobné popséan v pfiloze A ,Piehled fond(“.

Cl. 33 Néklady na zalozenf

Naklady na zaloZeni SKIPCP a prvni vydani podilt se odepisuji po dobu péti let k tizi majetku SKIPCP.
Cl. 34 Pouziti vynosu

Uspéch SKIPCP se sklada z &istého vynosu a realizovaného kurzovniho zisku.

Spravcovska spoleénost mlGze Uspéch dosazeny v SKIPCP, popf. v tfidé podild vyplatit investordm tohoto
SKIPCP, popf. této tfidy podill, nebo muze tento Uspéch do SKIPCP, popf. této tfidy podild opét investovat
(tezaurovat).
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Tezaurujici:

Dosazeny Uspéch SKIPCP a/nebo tfid podill, které vykazuji rozdéleni zisku typu ,tezaurujici“ podle pfilohy A
.Prehled fondu“, se pribézné znovu investuje, tedy tezauruje. Realizované kapitalové zisky z prodeje véci a prav
spravcovska spole¢nost zadrzuje za U€elem opétovného investovani.

Vyplacejici:

Dosazeny Uspéch SKIPCP nebo tfid podilu, které vykazuji rozdéleni zisku typu , vyplacejici“ podle pfilohy A
.Prehled fond(“, se kazdoro¢né vyplaceji. Pokud se bude provadét vyplaceni, uskuteéni se héhem 4 mésicl po
ukonéeni obchodniho roku.

Az 10 % cistého vynosu SKIPCP, popf. tfid podilt fondu Ize pfevést na novy ucet. Vyplaty budou vyplaceny na
podily vydané v den vyplaceni. Na prohlasené vyplaty nebudou od okamziku jejich splatnosti vyplaceny zadné
aroky.

Cl. 35 Prispévky

Spravcovska spole¢nost si vyhrazuje pravo poskytovat pFispévky tretim osobam za akvizici investorli a/nebo
poskytnuti sluzeb. Vyméfovaci zéklad pro takové prispévky tvofi zpravidla provize, poplatky atd., kterymi
jsou zatizeni investofi, a/nebo hodnoty/souc¢asti majetku umisténé u spravcovské spolec¢nosti. Jejich vyse
odpovida procentualnimu podilu pfislusného vymérovaciho zakladu. Spravcovska spole¢nost na pozadani
kdykoliv zvefejni dal$i podrobnosti o dohodach se tfetimi osobami. Dal$iho naroku na informace vaci spravcovské
spolecnosti se investor timto vyslovné zfika, zejména neplni-li spravcovska spole¢nost povinnost podrobného
vyuctovani ohledné efektivné zaplacenych pFispévku.

Investor bere na védomi a akceptuje, ze spravcovské spole¢nosti mohou byt tfetimi osobami (v€etné
skupinovych spole¢nosti) v souvislosti s pfisunem investort, ziskdvanim/prodejem kolektivnich kapitalovych
investic, certifikatd, ptjéek atd. (dale jen ,produkty; k nimz patfi i takové produkty, které spravuje a/nebo vydava
skupinova spole¢nost) poskytnuty pfispévky zpravidla formou platby za objem. Vyse takovych prispévkl se lisi
podle daného produktu i poskytovatele produktu. Platby za objem se vyméfuji zpravidla podle vySe objemu
produktu nebo skupiny produktli, ktery ma spravcovska spole¢nost v drzeni. VySe platby odpovida obvykle
procentuélnimu podilu spravnich poplatkl, kterymi je produkt zatizen a které se plati periodicky béhem doby
drzeni. Navic mohou byt emitenty cennych papird poskytovany provize za prodej ve formé srazek z emisni ceny
(procentni rabat) nebo formou jednorazovych plateb, jejichz vySe odpovida procentualnimu podilu emisni ceny. S
vyhradou jiného ustanoveni muze investor od spravcovské spoleénosti kdykoliv pfed nebo po poskytnuti sluzeb
(ndkup produktu) pozadovat dal$i podrobnosti o dohodach se tfetimi osobami, které se tykaji takovych
pfispévka. Narok na informace o dal$ich podrobnostech ohledné jiz uskute¢nénych transakci je vSak omezen na
dobu 12 mésicu predchazejicich zadosti. DalSiho naroku na informace se investor vyslovné ziika. Nebude-li
investor pozadovat Zzadné dalSi podrobnosti pfed poskytnutim sluzby nebo odebere-li sluzbu po ziskani dalSich
podrobnosti, zfika se pfipadného naroku na vydani ve smyslu § 1009 obecného ob¢anského zakoniku (ABGB).

Cl. 36 Informace pro investory

Publikaénim orgdnem SKIPCP jsou internetové strdnky LichtenStejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV
(Liechtensteinischer Anlagefondsverband) www.lafv.li.

Veskera sdéleni investordm, i o zménach smlouvy o spravé svéfeného majetku a pfilohy A ,Prehled fondd*
jsou uvefejhovana na internetovych strdnkach Lichtenstejnského sdruzeni pro investiéni fondy LAFV
(Liechtensteinischer Anlagefondsverband) www.lafv.li jako publikaéniho orgdnu SKIPCP a v dalSich médiich a na
datovych nosicich, které jsou uvedeny v prospektu.

Cisté obchodni jméni, jakoZ i cena za vydani a odkup podil SKIPCP nebo tfidy podilii budou oznamovany kazdy
den hodnoceni na internetovych strankdch Lichtenstejnského sdruzeni pro investiéni fondy LAFV
(Liechtensteinischer Anlagefondsverband) www.lafv.li jako publikaéniho organu SKIPCP a v dalSich médiich a na
trvalych datovych nosicich (dopis, fax, e-mail nebo srovnatelnym zplsobem), které jsou uvedeny v prospektu.

Vyroéni zprava ovéfena auditorem a pololetni zprava, kter& se nemusi ovéfovat, budou investorim zdarma
poskytnuty v sidle spravcovskeé spole¢nosti a depozitare.

Cl.37 2Zzpravy

Spravcovska spole¢nost sestavuje pro kazdy SKIPCP ovéfenou vyro¢ni zpravu a pololetni zpravu podle zakonnych
ustanoveni platnych v Knizectvi Lichtenstejnsko.

Nejpozdéji 6tyfi mésice po uplynuti kazdého obchodniho roku zvefejni spravcovska spoleénost ovéfenou vyroéni
zpravu podle zakonnych ustanoveni platnych v Knizectvi Lichtenstejnsko.

Dva mésice po skonceni prvnich Sesti mésicl obchodniho roku zvefejni spravcovska spole¢nost neovérenou
pololetni zpravu.

Navic mohou byt v mezidobi sestaveny ovéfené i neovérené zpravy.
Cl.38 Obchodnirok
Obchodni rok SKIPCP zagina 1. ledna a kong&i 31. prosince. Prvni obchodni rok je prodiouzenym obchodni@Sdkdm.
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Cl.39 Zménysmlouvy o spravé svéfeného majetku
Spravcovska spolec¢nost mlze tuto smlouvu o spravé svéfeného majetku kdykoliv ¢asteéné ménit nebo doplriovat.
Zmény smlouvy o spravé svéfeného majetku vyzaduji pfedchozi schvéaleni ze strany Gfadu FMA.

Cl. 40 Promléeni

Naroky investor( vici spravcovské spolecnosti, likvidatorovi, spravci nebo depozitafi jsou promié¢eny uplynutim péti
let od vzneseni naroku, nejpozdéji vSak jeden rok po odkupu podilu nebo po zjisténi Skody.

Cl. 41 Rozhodné pravo, soudni pfislusnost a rozhodujici jazyk

SKIPCP podléha lichtenstejnskému pravu. Vyhradnim mistem soudni pFisluSnosti pro veskeré spory mezi investory,
spravcovskou spole¢nosti a depozitafem je Vaduz.

Spravcovska spole¢nost a/nebo depozitaf i SKIPCP se v8ak mohou s ohledem na naroky investorud jinych zemi
podrobit mistu soudni pfisluSnosti zemi, ve kterych jsou nabizeny a prodavany podily. Jind pravné zavazna mista
soudni pfislusnosti zlistavaji vyhrazena.

Pravné zavaznym jazykem smlouvy o spravé svéfeného majetku je némecky jazyk.
Cl.42 Obecné

Kromé toho odkazujeme na ustanoveni zakona UCITSG, ustanoveni osobniho a spolec¢enského prava (PGR) o
kolektivnich fiduciélnich spole€nostech i na obecné ustanoveni prava PGR, vzdy v platném znéni.

Cl. 43 Nabyti platnosti

Tato smlouva o spravé svéfeného majetku nabyva platnosti dne 1. srpna 2016.

Bendern dne 1. srpna 2016

Spréavcovské spole€nost Depozitar
CAIAC Fund Management AG, Bendern NEUE BANK AG, Vaduz
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CAIAC

FUND MANAGEMENT AG

Priloha A: Prehled fondu

OVERENY PREKLAD Z ANGLICKEHO JAZYKA

DRFG UCITS Bond Fund

Smlouva o sprave svéfeného majetku a prospekt

Smlouva o spravé svéfeného majetku a tato pfiloha A ,Pfehled fondd*” tvofi nedilnou jednotu a vzajemné se

doplfuji.
DRFG UCITS Bond Fund

A. Prehled fondu

Zékladni udaje a informace o SKIPCP a jeho tfidach podili

DRFG UCITS Bond Fund

Cislo cenného papiru 25511129
Cislo ISIN L10255111291
Vhodny jako cilovy fond SKIPCP ano
Doba trvani SKIPCP neomezena
Kotace ne
Ugetni ména SKIPCP CzK
Minimalni investice 1 podil
100,- CZK

Cena za prvni vydani

Den pavodniho upséani

4. kvétna 2015

Splaceni zékladniho vkladu (prvni valutovy den)

4. kvétna 2015

Den hodnoceni® (T)

1. a 15. den kazdého mésice

Interval hodnoceni

po 2 tydnech

Den vydani a odkupu®

kazdy den hodnoceni

Valutovy den vydani a odkupu (T+2)

dva pracovni dny banky po vypoétu €istého obchodniho jméni / NAV

Lhuta pro pfijeti obchodu s podily - Gpis (T-1)

den pred dnem hodnoceni nejpozdsiji do 16 hod. (SEC)

Lhuta pro pfijeti obchodu s podily - odkup (T-7)

1 tyden pred dnem hodnoceni nejpozdéiji do 16 hod. (SEC)

Déleni podle nominalni hodnoty

zadna desetinna mista

Sekuritizace

Ucetné / zadné vydavani certifikatd

Konec G¢etniho roku

31. prosince

Konec prvniho obchodniho roku

31. prosince 2015

Pougziti zisku

znovu se investuje

Naklady k tizi investort

DRFG UCITS Bond Fund

Maximalni poplatek za vydani

5%

Poplatek za odkup

zadny

2 Pokud pfipadne den hodnoceni na statni svatek banky v Lichten$tejnsku, NAV bude vypoéteno k oficialnimu

dni hodnoceni za pomoci poslednich dostupnych cen.
3 Jestlize den hodnoceni a 31. prosinec spadaji do stejného kalendarniho tydne, vypocte se pouze NAV k
31. prosinci. Tento den hodnoceni bude rozhodujici Udaj pro vyro¢ni zpravu fondu.
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Naklady k tizi majetku fondu®®

Max. 0,185 % p.a. sub AuM 10 mil. EUR

Rizeni rizik a odména za nebo min. 18.500,- EUR p.a.
administrativni Gkony*
(kromé pzﬁﬂréﬁ )za spravu Max. 0,175 % p.a. + AuM 10 mil. EUR

Max. 0,150 % p.a. + AuM 50 mil. EUR

Max. 0,300 % p.a. sub AuM 10 mil. EUR

Poplatek za spravu majetku’ nebo min. 30.000,- EUR p.a.

(kromé Rizeni rizik, Poplatku za
administrativni tkony a Odmény Max. 0,275 % p.a. + AuM 10 mil. EUR

pro prodejni mista) Max. 0,250 % p.a. + AuM 50 mil. EUR

Odména pro prodejni mista’ Max. 0,50 % p.a
Performance fee Zadny
High Watermark Zadny

0,30 % p.a.

I
Max. poplatek depozitafi nebo min CHF 25.000,-

B. Spravce aktiv
Investiéni rozhodnuti nebyla pfevedena na jinou spole¢nost.
C. Investiéni poradce

Spravcovska spole¢nost nepovéfila zadného investi¢niho poradce pro poradenstvi tykajici se investi¢nich
rozhodnuti.

D. Depozitar

Jako depozitaf pro SKIPCP funguje NEUE BANK AG, Marktgass 20, FL-9490 Vaduz.
E. Registr podilil

Registr podild spravuje spole¢nost NEUE BANK AG.

F. Principy investovani SKIPCP
Nize uvedena ustanoveni upravuji specifické principy investovani fondu DRFG UCITS
Bond Fund.

a) Investi€ni cil ainvestiéni politika
Cilem investiéni politiky dil¢iho fondu DRFG UCITS Bond Fund je dosazeni
stfednédobého rastu kapitalu prostfednictvim kapitalovych ziskd a vynos( bez ohledu na

pravidlo méfeni srovnavacich kritérii (benchmark). Bude-li to mozné, zadny kalendarni rok
nesmi kongit ztratou.

DRFG UCITS Bond Fund dle situace na trhu méni zaméfeni svych investic, alespon 51%
investic zahrnuje investice do dluhopist (s fixnim nebo variabilnim kuponem), dluznich
UpisQ, cennych papirQ jisténych majetkem a podobnych investic. SKIPCP muze investovat
az do maxima 49% také do jinych UCITS vhodnych produktd (napfiklad akcii). Kromé vyse
uvedeného maxima 49%, je dovoleno investovat do certifikatl a ostatnich SKIPCP (max
10%) a jinych strukturovanych produktd.

b) Vyuziti indexovanych derivata

K u¢inné spravé muze DRFG UCITS Bond Fund vyuzivat finanéni derivatové nastroje pro
zajiStovaci obchody (hedging), pokud se tim neodchyli od investi¢nich cilG a omezeni
platicich pro tyto obchody. Tato zasada plati i v pfipadé, kdy cenny papir nebo nastroj
penézniho trhu bude soucasti finanéniho derivatového nastroje. Indexované financni
derivatové nastroje Ize chapat jako jeden celek. Jednotlivé indexované ¢asti se neuvazu;ji.

4 Skute¢na provize nebo uétovany poplatek je uveden v pololetni a vyroéni zprave.

5 Dodate¢né dané a rizné naklady: néklady na transakce a vydaje, které vznikly spravcovské spole¢nosti a depozitafi pfi vykonu
jejich funkci. Podrobnosti jsou uvedeny v prospektu v bodech 11 (Dariové predpisy) a 12.2 (Naklady a poplatky k tiZi
SKIPCP).

6 V pripadé zrusSeni SKIPCP muze spravcovska spole¢nost ve sv(j prospéch vybirat poplatek za likvidaci ve vy$i max.

10 000,- CHF.
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PFi dodrZeni ochrany investor( a vefejného zajmu se v pfipadé investic do indexovanych derivatl pro
DRFG UCITS Bond Fund ignoruje dohodnuta sazba (cap) dle ¢lanku 54 zdkona UCITSG.

c) Ugetnilreferenéni ména SKIPCP
Ugetni ména SKIPCP je uvedena pod pismenem a) této pFilohy ,Pfehled fondud®.

U ucetni mény se jednd o ménu, ve které je vedeno Ucetnictvi fondu. U referenéni mény se jedna o
meénu, ve které se pocitaji vykony a ¢isté obchodni jmeéni tfid podild. Investice se provadéji do cennych
papird, které se pro vyvoj hodnoty fondu jevi optimalné.

d) Profil typického investora

Fond je ur€en pro investory, ktefi jsou klasifikovani jako tolerantni k riziku a ktefi na zakladé svych
investi¢nich preferenci akceptuji zvySenou miru rizika. Vzhledem k moznym vykyvim v hodnoté aktiv
musi byt investofi pfipraveni pfijmout mozné zvySené riziko kapitalovych ztrat pfi odkupu podilu.

Kromé informaci o mozném riziku by investofi méli byt informovéani také o jednotlivych sekcich
prospektu tykajicich se pozastaveni vypocétu hodnoty Cistych aktiv a vydani, odkupu a konverze podilG.

Konzervativni nebo spekulativni / velmi spekulativni investofi, ktefi odpovidajicim zplUsobem
vyhledavaji nizké nebo vysoké vynosy a tedy akceptuji nizkou nebo vysokou / velmi vysokou miru
rizika si musi byt védomi investi¢ni strategie tohoto fondu a s tim spojenou zvySenou uroven rizika.

Hodnoceni
Hodnoceni provadi spravcovska spole¢nost.

Rizika a profily rizik SKIPCP
a) Specifickarizika fondu

Vyvoj hodnot podilt je zavisly na investiéni politice i na vyvoji trhu jednotlivych podilG fondu
a nelze jej zjistit pfedem. V této souvislosti je tfeba upozornit na to, Ze hodnota podilt vaéi emisni
cené muze kdykoliv stoupat nebo klesat. Nelze zaruéit, ze investor dostane svQj investovany
kapital zpét.

Na zakladé prevazujici investice majetku fondu DRFG UCITS Bond Fund do podilovych cennych papirt a
béznych akcii existuje u tohoto typu investic trzni riziko a riziko emitenta, které se mize negativné projevit
na Cistém jméni. Kromé toho se mohou projevit i jina rizika, napf. ménové riziko a riziko zmény drokd.
Pouzitim derivativnich finan¢nich nastroju, které neslouzi k zajisténi, se mlze riziko zvysit.

Metody Fizeni rizik:
Na zakladé planovaného pouziti derivatu se pfi méfeni rizika uplatriuje metoda zavazku (commitment).

Maximalni paka:

Riziko spojené s derivativnimi finanénimi nastroji nesmi prekrocit 100 % cisté hodnoty jméni. Pfitom
celkové riziko nesmi prekrocit 200 % c¢isté hodnoty jméni fondu. V pfipadé Cerpani Uvéru pfipustného
podle zakona UCITSG nesmi celkoveé riziko prekrocit celkem 210 % cisté hodnoty jméni fondu.

Oc¢ekavana paka:

Kvuli planovanému pouziti se ocekavad omezeny pakovy efekt (tzv. leverage) derivativnich finanénich
nastroju.

Srovnavaci portfolio:

PFi méfeni rizika fondu DRFG UCITS Bond Fund se neplanuje Zadné srovnavaci portfolio.

Rizika spojena s derivaty

S derivaty a indexovanymi derivaty mohou byt spojena néasledujici rizika:

. ziskand omezend prava mohou pozbyt platnosti nebo ztracet hodnotu;

1. riziko ztraty nelze definovat a muze pfesahnout kterykoliv z cennych papir(;

1. obchody, kde jsou vylou¢ena nebo omezena rizika, mohou byt neproveditelné, popf. proveditelné
pouze za trzni cenu vedouci ke ztraté;

V. riziko ztraty se mlze zvySit, pokud zavazky z uvedenych obchodd nebo z nich plynouci pInéni
budou v cizi méné;
V. zmény s nizkou hodnotou tykajici se zakladniho jméni nebo indexu mohou zplsobit vysoké

kolisani hodnoty derivata.
Dal$i informace o rizicich spojenych s pouzitim derivatl jsou uvedeny v bodu 8.2 prospektu.

b) Obecnarizika

Kromé specifickych rizik fondu mohou investice SKIPCP podléhat obecnym rizikiim. PFiklady rizik, nikoliv
v8ak jejich konecny vycCet, jsou uvedeny v prospektu v bodu 8.2.
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H. Naklady, které se hradi z SKIPCP

Prehled nakladd, které se hradi z SKIPCP, je uveden v tabulce ,Zakladni Udaje a informace o SKIPCP a
jeho tfidach podil(“ v odstavci a) této pfilohy ,Pfehled fondd*.

. Performance fee
Spravcovska spole¢nost nebude uctovat performance fee.

Bendern, dne 1. srpna 2016

Spravcovska spole¢nost Depozitar
CAIAC Fund Management AG, Bendern NEUEBANK AG, Vaduz

44 | 42



CAIAC
DRFG UCITS Bond Fund

Smlouva o spravé svéfeného majetku a prospekt
FUND MANAGEMENT AG

Priloha B: Specifické informace pro jednotlivé prodejni zemé

Prodej v Ceské republice

Dodatec¢né informace pro ¢eské investory

Nasleduijici informace jsou uréeny pro potencialni investory v DRFG UCITS Bond Fund v Ceské republice. Tyto
informace doplfiuji prospekt a poskytuji dal$i podrobnosti s ohledem na prodej v Ceské republice:

Uvérova instituce (depozitar)

NEUE BANK AG, Marktgass 20, FL-9490 Vaduz

Telefon +423 239 04 04, Fax +423 239 04 05

Misto, kde mohou majitelé podilt (,,investori“) ziskat predepsané informace:

EFEKTA CONSULTING, a.s., Hlinky 162/92, 603 00 Brno,
Telefon +420 545 218 972, +420 800 888 377
Web: www.efekta.cz

Prospekt jako listina o svéfené spravé, dulezité informace pro investory (KID) i pfisluSné vyro¢ni a pololetni zpravy
Ize zdarma ziskat na vySe uvedeném misté.

Publikacni organ

PFislusné cisté obchodni jméni, cena za vydani a odkup podilti i vSechna ostatni sdéleni fondu DRFG UCITS Bond
Fund jsou k dispozici na internetovych strankach lichtenStejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV
(Liechtensteinischer Anlagefondsverband) na adrese www.lafv.li.

Dalsi informace

Vykon fondu DRFG UCITS Bond Fund je od aktivace zfejmy z pfislusnych vyro¢nich zprav za odpovidajici
obchodni roky fondu DRFG UCITS Bond Fund, do kterych Ize nahlédnout u ¢eskych zastupct.

Pro prodej v Ceské republice je zavazné némecké znéni prospektu a daldich dokument(l a zveFejnénych informaci.
Upisovani jsou akceptovana jen na zakladé platného prospektu ve spojeni s (i) naposledy vydanou
ovéfenou vyroc¢ni zpravou subjektu kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirti nebo (ii)
naposledy vydanou pololetni zpravou, pokud byla zvefejnéna po vyrocni zprave.

Potencialni zakaznici jsou pouceni o tom, Zze se maji sami informovat o pfislusnych relevantnich devizovych
ustanovenich i pravnich a dafiovépravnich ustanovenich.



