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Mési¢ni komentar

Dluhopisovy fondu DRFG UCITS Bond Fund béhem zafi zaznamenal nepatrnou
ztratu ve vysi -0,04 %. Za obdobi prvnich tfi kvartald roku 2016 je tedy fond v zisku
na urovni +2,33 %.

Zafi bylo z pohledu dluhopisovych investorli oéekavano zejména diky zasedani
amerického FEDu, které se uskutecnilo po mési¢ni pauze a kde, podle nékterych
progndz, mohlo kone¢né dojit k dlouho ocekavanému zvyseni zakladnich urokovych
sazeb. Nicméné data, ktera v poslednich tydnech pfichazela z americké ekonomiky,
nebyla dostate¢né presveédciva, a tedy urokové sazby byly ponechany na stavajici
urovni. VétSina analytiku se v8ak shoduje, Ze by k jejich mirnému navyseni mélo dojit
jesté v tomto roce, konkrétné na prosincovém zasedani.

Vzhledem k signalim vysilanych evropskou a americkou centralni bankou vyvstava
otazka, kdy se CNB rozhodne ukongit intervenéni rezim, ktery drzi kurz koruny vGgi
euru nad hladinou 27 CZK/EUR, a jaké to bude mit dusledky pro ¢eskou ekonomiku.
Zdroje z ECB hovofi o moznosti, Ze stavajici objem kvantitativhiho uvolfiovani ve vysi
80mld. EUR mési¢né bude mezimési¢né utlumovan o 10mld. EUR. To by odpovidalo
oficialnim prohlaSenim, které v tuto chvili poéitaji s ukon¢enim QE na konci prvniho
kvartalu nasledujiciho roku.

S ohledem na provazanost eské a evropské monetarni politiky je pravé ukonceni
kvantitativniho uvolfiovani ECB nezbytnou podminkou pro ukonéeni kurzového
zavazku CNB. Dle aktualnich prohlageni ¢&lent bankovni rady Ize odekavat, ze
k ukonéeni kurzového zavazku dojde v druhé poloviné roku 2017, kdy by stale mirné
rostouci inflace méla dosahnout svého 2% cile.
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Nazev instrumentu DRFG UCITS Bond Fund
Minimaini investice 100ke Slozeni portfolia - Top 10 emisi
Doporuceny investi¢ni horizont Min. 3 roky
ISIN L10255111291 EPH 4,20/18 7,10 % CZ0003513012
Investi¢ni kategorie Vladni a korporatni dluhopisy JTFG IV 5,20/17 6,91 % CZ0000000492
TER (nakladovost) 0,47% p.a. BIGBOARD 7,00/17 6,67 % CZ0003502312
Ména CzK CPIBYTY 5,80/21 5,67 % CZ0003510703
Valuace 1.2 15. den v mésici MAFRIG 9,50/20 3,96 % USG5814RAB45
Regulator FMA Liechtenstein NOSTRUM OIL 7,125/19 3,94 % USN97716AAT72
Investi¢ni region Ceska republika, stfedni a vychodni Evropa LOXAM 3,50/23 3,70 % XS1401324972
AUM 131,9 mil. CZK INEOS 4,00/23 3,69 % XS1117296209
Schvaleno k prodeji v CR CNB TMR 6,00/21 3,58 % SK4120009614
Auditovano Deloitte UNI ENERGY 5,10/20 3,43 % CZ0003512311
Benchmark T o e 2 mesied
Vykonnost fondu v roce 2016
Leden Unor Brezen Duben Kvéten Cerven Cervenec Srpen ZaFi Rijen Listopad Prosinec
+0,12% +0,22% +0,26% +0,30% -0,18% +0,75% +0,72% +0,15% -0,04% - - -
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