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Srpen 2016

Mési¢ni komentar
Dluhopisovy fond DRFG UCITS Bond Fund bé&éhem srpna pfipsal dalSich + 0,15 %.
Celkové tedy od poc¢atku roku 2016 az doposud zaznamenal zisk na drovni + 2,37 %.

Mésic srpen Ize z pohledu dluhopisového trhu charakterizovat jako klidny. Tradi¢né
nejvétsi udalosti mésice, za které lze povaZovat zasedani amerického FEDu
a evropské ECB, které vyraznou mérou ovliviiuji sentiment na trzich, se v mésici
srpnu nekonala a jsou naplanovana az na zafi.

Velkou neznamou stéle zUstava vyhled na vyvoj zakladnich Urokovych sazeb, které
maji z pohledu dluhopisového investora nejvétsi vliv na cenu, respektive vynosnost
dluhopist. Tyto sazby zatim stale zUstavaji velmi blizko nule. Podminkou jejich
rustu je dlouhodoby pozitivni a stabilni vyvoj makroekonomickych ukazatell. Data
prichazejici z USA naznacuji, Zze ke zvyseni urokovych sazeb by zde mohlo dojit jesté
v tomto roce. Podminkou v8ak zUstava absence negativnich $oku, z nichz jeden Ize
predpokladat v podobé prezidentskych voleb.

V eurozéné Ize ocCekavat, ze narlst Urokovych sazeb bude spojeny s koncem
programu kvantitativniho uvolfiovani, ke kterému by mohlo postupné dochazet
jiz od pocatku pristiho roku. Lze se domnivat, Ze pro rist Urokovych sazeb bude
také vyznamné, jaké signaly budou pfichazet z oblasti fiskalni politiky jednotlivych
¢lenskych statl. V pfipadé rastu Grokovych sazeb by se totiz fada statl mohla dostat
do vyraznych problému s financovanim svého statniho deficitu.
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Nazev instrumentu

DRFG UCITS Bond Fund

SloZeni portfolia - Top 10 emisi

Minimalni investice 100 K&
Doporuceny investi¢ni horizont Min. 3 roky
ISIN L10255111291 EPH 4,20/18 7,10 % CZ0003513012
Investi¢ni kategorie Vladni a korporatni dluhopisy JTFG IV 5,20/17 7,04 % CZ0000000492
TER (nakladovost) 0,47% p.a. BIGBOARD 7,00/17 6,51 % CZ0003502312
Ména CzK CPIBYTY 5,80/21 5,73 % CZ0003510703
Valuace 1. a 15. den v mésici MAFRIG 9,50/20 3,89 % USG5814RAB45
Regulator FMA Liechtenstein LOXAM 3,50/23 3,78 % XS1401324972
Investi¢ni region Ceska republika, stfedni a vychodni Evropa INEOS 4,00/23 3,71 % X81117296209
AUM 132,8 mil. CZK TMR 6,00/21 3,61 % SK4120009614
Schvaleno k prodeji v CR CNB UNI ENERGY 5,10/20 3,39 % CZ0003512311
Auditovano Deloitte PEMEX 3,125/20 3,29 % XS0997484430
Inace» G za poskediieh 12 mésich
Vykonnost fondu v roce 2016
Leden Unor Bfezen Duben Kvéten Cerven Cervenec Srpen Zafi Rijen Listopad Prosinec
+0,12% +0,22% +0,26% +0,30% -0,18% +0,75% +0,72% +0,15% - - - -
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