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Mési¢ni komentar

Dluhopisovy fond DRFG UCITS Bond Fund béhem listopadu pfipsal dalSich +0,42 %.
Jeho celkovy zisk od poc¢atku roku je tedy pfed poslednim mésicem na Urovni
+ 3,24 %.

Poc¢atkem mésice se v USA konaly dlouho oekavané prezidentské volby, ve kterych
nakonec tésné zvitézil republikansky kandidat Donald Trump. Svérazny Trump byl
pfed volbami vyhodnocovan jako mozné riziko pro stabilitu finan¢nich trhd, nicméné
tyto domnénky se po jeho zvoleni nepotvrdily. Naopak, uz kratce po jeho zvoleni jsme
mohli na americkém akciovém trhu sledovat by¢i naladu a trhy nyni dosahuji novych
historickych maxim.

Dluhopisovy trh oekava zejména prosincové zasedani FEDu, kde by, dle nazoru
naprosté vétsiny analytikd, mélo dojit k mirnému navyseni zakladni Urokové sazby
0 25 bazickych bodl. Sledované ukazatele americké ekonomiky se vyviji v souladu
s oCekavanim, a tak by mirnému zvySeni sazeb nemélo nic branit. FED navic ve
svych vyjadfenich avizuje plan ohledné dalSiho postupného navySovani sazeb
i vroce 2017.

Ceska ekonomika vykazuje staly rast, i kdy? mirngjéi. Dle prognézy CNB by mél
rust HDP za rok 2016 dosahnout Grovné + 2,8 % a v pfistim roce + 2,9 %. Jedna
se o korekci srpnové prognozy, ktera pocitala s ristem o + 2,4 % v roce 2016,
resp. 3,0 % v roce 2017. Nezaméstnanost v CR stale klesa a dobrou zpravou je,
e i inflace za&ina vykazovat stabilni riist. Nic tedy nenasvédéuje tomu, ze by CNB
méla posouvat svij tvrdy zavazek ohledné ukonceni intervenéniho rezimu, ktery je
aktualné stanoven na konec prvniho kvartalu roku 2017.
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Minimalni investice 100Ke  SloZeni portfolia - Top 10 emisi

Doporuceny investi¢ni horizont Min. 3 roky

ISIN L10255111291
JTFG IV 5,20/17 731 % CZ0000000492

Investi¢ni kategorie VlIadni a korporatni dluhopisy
EPH 4,20/18 5,86 % CZ0003513012

TER (nakladovost) 0,47 % p.a.
INEOS 4,00/23 5,83 % XS$1117296209

Ména CzK
CPIBYTY 5,80/21 5,66 % CZ0003510703

Valuace 1. a 15. den v mésici
LOXAM 3,50/23 5,61 % XS1401324972

Regulator FMA Liechtenstein
TMR 6,00/21 5,48 % SK4120009614

Investi¢ni region Ceska republika, stfedni a vychodni Evropa
WIND AQUISITION 7,00/21 5,04 % XS1055940206

AUM 84,7 mil. CZK
ASTALDI 7,125/20 5,00 % XS1000393899

Schvaleno k prodeji v CR CNB
J&T BANK 9,00/PERP 4,80 % CZ0003704413

Auditovano Deloitte
; & UNI ENERGY 5,10/20 4,72 % CZ0003512311

Inflace v CR za poslednich 12 mésicu

Benchmark +vynos 10 letych diuhopisi Ceské republiky

Vykonnost fondu v roce 2016
Leden Unor Brezen Duben Kvéten Cerven Cervenec Srpen ZaFi Rijen Listopad Prosinec
+0,12% +0,22% +0,26% +0,30% -0,18% +0,75% +0,72% +0,15% -0,04% +0,47% +0,42% -
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