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Cerven 2016

Mési¢ni komentar
Dluhopisovy fond DRFG UCITS Bond Fund béhem c&ervna pfipsal +0,75%, coz
je historicky nejvy8Si mezimésicni narGst. Za obdobi prvniho pololeti roku 2016

27,03%

zaznamenal fond zisk na urovni 1,48%. o 4
15,81% RozloZeni
Nejvyznamngjsi udalosti mésice dervna bylo bezesporu referendum o setrvani Velké vzhledem k
Britanie v Evropské unii, kde se vétsina voli&i vyslovila pro jeji opusténi. Toto se sektoru
ihned negativné projevilo na akciovych trzich prakticky na celém svété, kde doslo k
nahlému propadu Fadové o jednotky procent. V navaznosti na toto britské referendum 10,98% LEREVIeST
a zatim nejasny scénar opousténi struktur Evropské unie, Ize v nasledujicich o
L L S ) . 32,16%
mésicich oCekavat zvySené napéti na financnich trzich, které se projevi jejich
zvySenou volatilitou.
Dluhopisovy trh je vSak investory stale povazovan za bezpecény a nevykazuje zvlasté o
, . o . s 4 I 36,97% 29,89%
vyznamné pohyby, a to ani v navaznosti na britské referendum. Politika kvantitativniho Durace ’
uvolfiovani Evropské centraini banky a nar(stajici nejistota vSak stale tlaci vynosnost D aktualniho
evropskych dluhopist dold. Vynosnost némeckych desetiletych statnich dluhopisu se portfolia
v pulce ¢ervna poprvé dostala do zapornych hodnot. dluhopist
Ani v Cervnu nedos$lo ke zvySeni urokovych sazeb v USA, naopak byl snizen
W isiich 0 i & Vo i el 33,14%
dlouhodoby vyhled tempa jejich rlstu. Nejistotu ohledné vyvoje ekonomiky v USA ’
umocriuje i prohlaseni predsedkyné FEDu Janet Yellenové na tiskové konferenci, kde
prohlasila, ze ,svétova ekonomika zlstava zranitelnd“, a Ze ,centralni banka ¢eka
na dalSi data, aby se presvédcila, Ze z ekonomiky nevyprchalo ristové momentum®. 44,12% 55,88%
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Zéakladni informace pro investora
Nazev instrumentu DRFG UCITS Bond Fund
Minimaini investice 100ke Slozeni portfolia - Top 10 emisi
Doporuceny investi¢ni horizont Min. 3 roky
ISIN L10255111291 JTFG IV 5,20/17 8,57 % CZ0000000492
Investi¢ni kategorie VlIadni a korporatni dluhopisy EPH 4,20/18 8,44 % CZ0003513012
TER (nakladovost) 0% p.a. BIGBOARD 7,00/17 7,86 % CZ0003502312
Ména CzK CPIBYTY 5,80/21 6,73 % CZ0003510703
Valuace 1. a 15. den v mésici TMR 6,00/21 4,28 % SK4120009614
Regulator FMA Liechtenstein UNI ENERGY 5,10/20 4,06 % CZ0003512311
Investi¢ni region Ceska republika, stfedni a vychodni Evropa J&T BANK 1l 9% PERP 3,97 % CZ0003704413
AUM 108,1 mil. CZK NORDEA BK VAR/22 3,83 % XS0743689993
Schvaleno k prodeji v CR CNB COMMERZ BK VAR/17 3,79 % DE000CZ30V97
Auditovano Deloitte ISHARES GOVERN 1-3Y 3,75 % IEO0B14X4Q57
Inflace v CR za poslednich 12 mésict
Benchmark +vynos 10 letych diuhopisi Ceské republiky
Vykonnost fondu v roce 2016
Leden Unor Brezen Duben Kvéten Cerven Cervenec Srpen Zaki Rijen Listopad Prosinec
+0,12% +0,22% +0,26% +0,30% -0,18% +0,75% - - - - - -
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