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Mgési¢ni komentar

Zména sentimentu na dluhopisovych trzich v poloviné dubna vyvolala velmi rychlou
korekci cen a rust vynost do splatnosti dluhopist. Rist nadale pokracoval i v mésici
Cervnu. Vynosy evropskych dluhopist dale rostly. Némecké desetileté dluhopisy
dosahly v mésici éervnu az nad hodnotu 1%, presto véak mésic uzaviraly nize. Ceské
desetileté dluhopisy v minulém mésici pfekonaly ty némecké, kdy se narlst vynosu
udrzel na hodnotach nad 1,1 %. Dal$imi impulzy pro pokracovani v tomto trendu rustu
jsou jak oc¢ekavani o budoucim vyvoji inflace evropské ekonomiky, tak turbulentni
vyvoj situace Recka. Cesky statisticky UFad vydal koncem kvétna zpfesnény odhad
ekonomiky. | pres zlepSujici se situaci setrvava CNB dle své zpravy z konce &ervna
v intervenénim reZimu a znovu potvrdila zavazek udrzet oslabeny kurz ¢eské koruny
pfinejmensim do druhé poloviny roku 2016. V mésici ¢ervnu kurz koruny k euru mirné
posilil.

Fond v mésici ¢ervnu inkasoval ztratu -0,41%, ktera byla dana poklesem nominalnich
hodnot jednotlivych dluhopisti a dluhopisového ETF z divodu vySe zminéného
rustu vynosu. Vzhledem k situaci v Evropé a situaci ¢eské ekonomiky byl pro vyvoj
fondu pfinosny jak pfistup nizké durace dluhopist, tak ¢ervnova strategie docasné
neporizovat do fondu dal$i dluhopisy a ponechat portfolio vice konzervativni.
V portfoliu do$lo ke zkonzervativnéni jednotlivych pozic i oteviené pozice na
dluhopisech v euru. S cilem zachovat co nejnizsi nakladovou zatéz fondu ve vztahu
k jeho Cisté hodnoté aktiv (NAV) v pocatecnim obdobi trvani fondu, se timto do vydani
dal$iho upozornéni podilnikim sdéluje, Ze provozni naklady fondu jsou hrazeny treti
stranou a nejdou tak na vrub drziteliim podilovych listd.

Zakladni informace pro investora

Nazev instrumentu

DRFG UCITS Bond Fund

Minimalni investice 100 K&
Doporuceny investi¢ni horizont Min. 3 roky
ISIN L10255111291
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SloZeni portfolia

TER (nékladovost) 0% p.a.

Ména CzK Dluhopisy

Valuace 1.2 15. den v mésici J&T Global IV 09/15/17 Corp 15,8% €Z0000000492

Regulator FMA Liechtenstein Passerinvest GRP 12/31/17 Corp 2,6% CZ0003511461

Investi¢ni region Ceska republika, stfedni a vychodni Evropa CPI Byty AS 05/07/21 Corp 5.4% CZ0003510703

AUM 19,3 mil. CZK CE Energy AS 02/01/2021 Corp 16,4% XS0982708769

Schvaleno k prodeji v CR CNB

Auditovano Deloitte ETF

Benchmark Inflace v CR za poslednich 12 mésicu ISHARES EURO HY Corp BND 6,1% IEO0B66F4759
+vynos 10 letych dluhopisti Ceské republiky

Vykonnost fondu v roce 2015

Leden Unor Brezen Duben Kvéten Cerven Cervenec Srpen Zaki Rijen Listopad Prosinec
X X X X -0,31% -0,41% - - - - - -
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