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Mési¢ni komentar

Dluhopisovy fond DRFG UCITS Bond Fund béhem ledna pfipsal 0.12 %. Sou¢asna
hodnota podilového listu ¢ini 98.59.

Po relativné klidném zakonceni roku 2015 byl zacatek roku 2016 velmi turbulentni, a
to jak na akciovych, tak i na dalSich trzich. Jednim z dominantnich témat zlstava i v
roce 2016 ropa, u které do$lo k propadu ceny pod hranici 30 dolar(i za barel a mnoho
analytiku se priklani k nazoru, Ze za sou¢asné geopolitické situace mize tento propad
pokracovat. Tento dfive nepfedpokladany vyvoj zpisobuje mnoha trznim subjektim
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znagné problémy a pfispivéa k volatilité na vétsing vyspélych trhi. K tomuto vyvoji 4 Real Estate RSWAH
se pripojuji také pokradujici $patné zpravy z Ciny, zejména co se tyée zpomaleni 1.26% ﬁ 12 74%
rustu obfi ¢inské ekonomiky. Tyto faktory, dale podporeny obavami o stav americkych ’ ° ’ 0
korporaci zpUsobily propad akciového indexu S&P 500 o vice nez 10 % a znacné
znepokojeni na trzich, zda-li se nebliZi dal$i obdobi recese.
o ! o o A 41,69%
Obavy je mozno pozorovat i na dluhopisovém trhu, a to zejména prudkym nardstem Durace
o
vynost na méné kvalitnich americkych a némeckych korporatnich dluhopisech, coz 14,85% aktualniho
signalizuje neduvéru v nékteré firmy a jejich hospodarské vysledky. V druhé poloviné N portfolia
mésice doslo sice k mirné stabilizaci, nicméné investi¢ni vefejnost zlstava i nadale dluhopist
opatrna, jak signalizuji i praveé tyto korporatni dluhopisy, u kterych rast vynosu nadale m 45 12%
pokracuje. Na druhé strané dochazi k poklesu u vynosu vladnich dluhopist — a to ’
jak dluhopist americkych, tak i evropskych, béhem celého mésice ledna. V lednu
némecké statni desetileté dluhopisy odepsaly vice néz dvé desetiny procenta pfi
poklesu vynosu z 0,60 % pod hranici 0,40 % oproti ¢eskych statnim dluhopisim,
e e 95,21% 4,79%
které si drzi pfiblizné stejnou Uroven vynosl okolo hodnoty 0,60 %. ! !
RozlozZeni
S cilem zachovat co nejniz$i nakladovou zatéz fondu ve vztahu k jeho ¢isté hodnoté vzhledem
aktiv (NAV) v poéatecnim obdobi trvani fondu, se timto podilnikim sdé&luje, Ze k méné
provozni naklady jsou hrazeny tieti stranou a nejdou tak na vrub drzitelim podilovych
listh, tedy TER (nakladovost fondu) je roven nule.
) . . SloZeni portfolia
Zakladni informace pro investora
Nazev instrumentu DRFG UCITS Bond Fund | Pluhopisy
Minimalni investice 100 K& JTFG IV 5,20/17 9.77% CZ0000000492
Doporuceny investi¢ni horizont Min. 3 roky EPH 4,20/18 9.60% €Z0003513012
ISIN 110255111291 BIGBOARD 7,00/17 5.99% CZ0003502312
Investi¢ni kategorie Vladni a korporatni dluhopisy J&T BANK 1l 9% PERP 4.12% CZ0003704413
TER (nakladovost) 0% p.a. CPIBYTY 5,80/21 3.42% CZ0003510703
Ména CzZK HOME CREDIT 6,25/16 3.26% CZ0000000260
Valuace 1.a 15. den v mésici CPI VAR/19 3.25% CZ0003501868
Regulator FMA Liechtenstein CE Energy 7,00/21 3.14% XS0982708769
Investi¢ni region Ceska republika, stfedni a vychodni Evropa CPIBYTY 4,80/19 1.09% €Z0003510695
AUM 95,3 mil. CZK PASSERINVEST 5,25/17 0.53% CZ0003511461
Schvaleno k prodeji v CR CNB
Auditovano Deloitte ETF
Benchmark Inflace v CR za poslednich 12 mésicu ISHARES EURO HY Corp BND 1,26 % IEO0B66F4759
+vynos 10 letych dluhopisti Ceské republiky
Vykonnost fondu v roce 2016
Leden Unor Bfezen Duben Kvéten Cerven Cervenec Srpen Zafi Rijen Listopad Prosinec
+0,12% X X X X X X X X X X X
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