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Poznamka pro investory / omezeni prodeje

Tento statut nepfedstavuje zadnou nabidku ani vyzvu k upisovani podilovych listu AIF osobou v pravnim fadu, ve
kterém je takova nabidka nebo vyzva nezakonna nebo ve kterém osoba, jez takovou nabidku nebo vyzvu vyslovi, k
tomu neni kvalifikovana, nebo se tak stane vici osobé, vuci které je takova nabidka nebo vyzva nezakonna.

Ziskavani podild AIF se uskute€huje na zakladé statutu, smlouvy o spravé svéfeného majetku a posledni
pololetni &i vyro¢ni zpravy. Platné jsou pouze informace, které jsou obsazeny ve statutu a zejména ve
smlouvé o spravé svéfeného majetku, v€etné pfiloh A a B. S nabytim podild se tyto dokumenty povazuji za
dokumenty schvalené investorem.

Informace, které nejsou obsazeny v tomto statutu a ve smlouveé o spravé svéfeného majetku nebo v dokumentech
pfistupnych vefejnosti, se nepovazuji za autorizované a nejsou spolehlivé. Potencialni investofi by se méli
informovat o moznych danovych dusledcich, pravnich podminkach a moznych deviznich omezenich nebo o
kontrolnich pFedpisech, které plati v zemich jejich ob&anstvi, bydlist€ nebo mista pobytu a které by mohly byt
dllezité pro upisovani, drzeni, vyménu, odkup nebo prodej. DalSi informace o darfiovych nalezitostech jsou
vysvétleny v statutu.

Podilové listy AIF nejsou ve vSech zemich svéta schvéleny k prodeiji. V pfiloze B ,Specifické informace pro jednotlivé
prodejni zemé“ jsou obsazeny informace tykajici se prodeje v riznych zemich. Pfi vydani, vyméné a odkupu
podilovych listl v zahraniéi se uplatfiuji ustanoveni, ktera plati v pfislusné zemi.

Podilové listy fondu je zakazano prodavat americkym ob&aniim (zakaz se vztahuje na statni prislusniky USA nebo osoby pobyvaijici
nebo platici dané v USA, poptr., které zalozily sdruzeni nebo firmu podle zakont USA nebo zakonu statu, teritoria nebo drzavy USA).
Podilové listy nejsou a nebudou registrovany podle zakona United States Securities Act z roku 1933, ve znéni pozdéjsich
pfedpisu (ve smyslu ,zakona z roku 1933“) nebo podle zakonl o cennych papirech jiného statu nebo uzemniho
celku USA ¢i jejich teritorii, drzav nebo jinych uzemi podléhajicich jejich jurisdikci, v€etné Spole€enstvi Portoriko
(,Spojené staty“). Zméni-li se po uzavfeni obchodniho vztahu osobni situace investora ve smyslu, zZe tento bude
uznan za obCana USA ve smyslu vySe uvedené definice, bude investor povinen okamzité prodat podily a
podrobné informovat spravcovskou spole¢nost.

Podilové listy nemohou byt nabizeny, prodavany ¢&i jinak pfevadény v USA nebo americkym ob&andm (podle
zakona United States Securities Act z roku 1933). Pozdé&jSi pfevody podild v rdmci USA nebo americkym ob&anim
rovnéz nejsou mozne.

AIF neni a nebude registrovan podle zakona United States Investment Company Act z roku 1940, ve znéni
pozdéjSich predpist, ani jinych federalnich zakond USA. Podily rovnéz nemohou byt nabizeny, prodavany ¢i
jinak pfevadény v USA nebo americkym ob&anim (ve smyslu zakona United States Securities Act z roku 1933).

Podilové listy nebyly povoleny k obchodovani Komisi pro cenné papiry a burzy USA (,SEC®) ¢i jinym regula¢nim
nebo kontrolnim organem USA, toto povoleni vSak také nebylo zamitnuto. Dale plati, ze Komise pro cenné papiry
a burzy USA ani jiny regulacni ¢i kontrolni organ USA nevydal rozhodnuti tykajici se pfesnosti €i pfiméfenosti
tohoto statutu nebo vyhod plynoucich z podilovych listud.
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Prehled organizace spravcovské spolecnosti

Spravcovska spole€nost:

Cislo v obchodnim rejstfiku:

Spravni rada:

Vedeni spole¢nosti:

Auditorska spolecnost:

Prehled AIF

Nazev AIF:

Pravni struktura:

Zemé zalozeni:

Datum zalozeni:

Obchodni rok:

Uéetni ména AIF:

Auditor AIF:

Depozitar:

Sprava registru podilt:

Sprava portfolia AlF:

Prislusny urad dohledu:

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern

FL-0002.227.513-0

Dr. Roland Miiller
Dr. Dietmar Loretz
Gerhard Lehner

Thomas Jahn
Raimond Schuster

ReviTrust Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan

DRFG AIF REAL ESTATE FUND

AIF ma pravni formu fiduciarni spole¢nosti (,kolektivni fiduciarni
spole€nost”) podle zakona o spravcovskych spole¢nostech
alternativnich investi¢nich fondd z 19. 12. 2012 (AIFMG).

Knizectvi Lichtenstejnsko

25.8.2015

Obchodni rok AIF zacina 1. 7. a kon¢i 30. 6. nasledujiciho roku.

CzZK

Deloitte (Liechtenstein) AG
Landstrasse 123, FL-9495 Triesen

NEUE BANK AG
Marktgass 20, FL-9490 Vaduz

NEUE BANK AG
Marktgass 20, FL-9490 Vaduz

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern

Urad pro dohled nad finanénim trhem Lichtenstejnska
(Finanzmarketaufsicht, ,FMA®); www.fma-li.li
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FUND MANAGEMENT AG

Cast | Statut

Vydani a odkup podilt AIF probiha na zakladé aktualné platného statutu, smlouvy o spravé svéfeného majetku a
prilohy A ,Pfehled fond(“. Tato smlouva o spravé svéfeného majetku je doplnéna vzdy o posledni pololetni Ci
vyro€ni zpravu.

Neni dovoleno podavat informace nebo prohlaseni, které se liSi od statutu nebo smlouvy o spravé svéfeného
majetku. Vydani nebo odkup podilll na zakladé informaci nebo prohlaseni, které nejsou uvedeny v statutu
anebo smlouvé o spravé svéfeného majetku, je na vyluéné riziko kupujiciho nebo prodavajiciho. Spravcovska
spole€nost nenese odpovédnost za vydani informace a prohlaseni, které se budou liSit od aktualniho statutu
nebo smlouvy o spravé svéfeného majetku.

Statut a smlouva o spravé svéfeného majetku jsou predlozeny v tomto jednom dokumentu. Duilezitym
dokumentem o zalozeni fondu je smlouva o spravé svéfeného majetku véetné pfilohy A ,Pfehled fond(“.

1 Prodejni podklady

Statut, smlouvu o spravé svéfeného majetku a pfilohu A ,Pfehled fondi* a rovnéz nejnovéjsi vyro€ni nebo pololetni
zpravu lze obdrzet zdarma na trvalém datovém nosic¢i spravcovské spolecnosti, depozitafe, na kontaktnich
mistech u vSech osob opravnénych k prodeji v LichtensStejnsku i zahranici, jakoz i na internetovych strankach
Lichtenstejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband) na adrese
www.lafv.li.

DalSi informace k AIF Ize ziskat na internetové adrese www.caiac.li a béhem provozni doby u spole¢nosti CAIAC
Fund Management AG.

2 Smlouva o spravé svéreného majetku

Smlouva o spravé svéfeného majetku obsahuje obecnou &ast, pfilohu A ,Pfehled fondi“ a pfilohu B ,Specifické
informace pro jednotlivé zemé prodeje“. Smlouva o spravé svéfeného majetku a uvedené pfilohy jsou otiStény v
uplném znéni. Pouze statut a smlouva o spravé svéfeného majetku, v€etné specialnich ustanoveni o investi¢ni
politice uvedenych v pfiloze A ,Pfehled fondd“ vyzaduji nezavisly pravni audit lichtenStejnského ufadu FMA.
Smlouva o spravé svéfeného majetku a vySe uvedené pfFilohy mohou byt spravcovskou spole€nosti kdykoliv
zcela nebo ¢aste¢né ménény nebo doplriovany, pokud to ufad FMA pfedem schvali.

Kazda zména smlouvy o spravé svéfeného majetku a pfiloh bude zvefejnéna v publikaCnim organu AIF a je poté
pravné zavazna pro vSechny investory.

Publikaénim organem AIF jsou internetové stranky Lichtenstejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV
(Liechtensteinischer Anlagefondsverband) www.lafv.li.

3 Obecné informace o AIF

Investi¢ni fond (dale jen ,AIF®) spliuje ustanoveni zakona o spravcovskych spole¢nostech alternativnich
investi¢nich fondl (AIFMG) Knizectvi Lichtenstejnsko.

Dals$i informace (napf. schvaleni ufadem FMA, zapis do obchodniho rejstfiku Lichtenstejnska) jsou uvedeny
v pfiloze A ,Pfehled fond(“ a pfiloze B ,Specifické informace pro jednotlivé zemé prodeje“.

Moznost AIF investovat do rGznych druhG hmotného majetku a ustanoveni, kterad je pfitom nutné dodrzovat,
vyplyvaji ze zakona AIFMG / vyhlasky AIFMV, smlouvy o spravé svéfeného majetku a pfilohy A ,Pfehled fond(,
ktera upravuje pravni vztahy mezi vlastniky podild (dale jen ,Investofi“), spravcovskou spole€nosti a
depozitafem. Pokud neni v zakoné AIFMG / vyhlaSce AIFMV ur€eno jinak, Fidi se pravni poméry mezi investory a
spravcovskou spoleénosti podle smlouvy o spravé svéfeného majetku a, pokud zde neni pfislusna uprava, podle
ustanoveni osobniho a spole¢enského prava (PGR) o fiduciarnich spole¢nostech.

4 Dalsi informace o AIF

Investofi se na pfislusSném majetku AlF podileji podle svych ziskanych podilu.

Upisem nebo nabytim podilt investor uznava smlouvu o spravé svéfeného majetku, pfilohu A ,Pfehled fondd* a
prostudovani statutu. Investofi, dédicové nebo jiné opravnéné osoby nemohou pozadovat rozdéleni nebo zruseni
AIF. Schuze investorli se neplanuje a neudéluje se zadné schvalovaci pravo. Podrobnosti o AlF jsou pro pfislusny
fond popsany v pfiloze A ,Pfehled fond“.
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VSechny podily AIF v zadsadé predstavuji stejna prava, ledaze by spravcovska spole¢nost rozhodla podle ¢lanku 21
smlouvy o spravé svéfeného majetku, ze v ramci AlF vyda rdzné tfidy podild.

Vugi tfetim osobam ruci majetek AlF jen za zavazky, které byly pfijaty AlF.

Tento statut a smlouva o spravé svéfeného majetku, véetné pfilohy A ,Prehled fondd“ a pfilohy B ,Specifické
informace pro jednotlivé zemé prodeje, plati pro AIF uvedeny na Uvodni strané.

41 Doba trvani AIF

Doba trvani AIF je uvedena v pfiloze A ,Pfehled fond(“.

4.2 Dosavadni vyvoj hodnot AIF

AIF byl zalozen dne 25. 8. 2015

Dosavadni vyvoj hodnot AIF je uveden na internetovych strankach Lichtenstejnského sdruzeni pro investiéni
fondy LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband) na adrese www.lafv.li.

Dosavadni vyvoj hodnot podilu neni zadnou zarukou béznych a budoucich vykonud. Hodnota podilu mize kdykoliv
rast nebo klesat, nelze zarudit navratnost investice.

5 Organizace

5.1 Zemé sidla / prislusny dohlizeci urad

Knizectvi Lichtenstejnsko / Ufad pro dohled nad finanénim trhem Lichtenstejnska
(Finanzmarktaufsicht, FMA); www.fma-li.li

5.2 Pravni poméry

Pravni poméry mezi Investory a spravcovskou spole¢nosti se fidi podle zakona ze dne 19. 12. 2012 o
spravcovskych spole¢nostech alternativnich investi¢nich fondd (AIFMG) a vyhlasky ze dne 2. 7. 2013 o
spravcovskych spolec¢nostech alternativnich investiénich fondl (AIFMV) a, pokud zde neni pfisluSna uprava,
podle ustanoveni osobniho a spole¢enského prava (PGR) o fiducialnich spole€nostech.

53 Spravcovska spolecnost alternativniho investiéniho fondu

CAIAC Fund Management AG (dale jen ,spravcovska spole¢nost®), Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern,
Cislo ve vefejném rejstiiku FL-0002.227.513-0.

Spole¢nost CAIAC Fund Management AG byla zalozena dne 15. kvétna 2007 formou akciové spole€nosti se
sidlem a hlavni spravou v Bendernu, Knizectvi LichtenStejnsko, na dobu neur¢itou. Vlada udélila spravcovské
spole¢nosti povoleni k zahajeni obchodni €innosti dne 10. kvétna 2007 a povoleni ke spravé alternativnich
investi¢nich fondd dne 15. 11. 2013 podle zakona o spravcovskych spole¢nostech alternativnich investi¢nich
fondd (AIFMG). Spole€nost CAIAC Fund Management Ltd. je rovnéz drzitelem opravnéni pro spravcovskou
spolec¢nost podle zakonu IUG a UCITSG.

Akciovy kapital spravcovské spolecnosti €ini 1.000.000,- CHF (slovy: jeden milion Svycarskych frank() a je do
vySe 100 % splacen. Pfedmét podnikani spravcovské spole€nosti spociva ve spravé a prodeji subjektd
kolektivniho investovani podle lichtenstejnského prava.

Spravcovska spolecnost je vybavena rozsahlymi pravy k provadéni vSech administrativnich a spravnich jednani
svym jménem a na ucet investoru.

vSem investorim. Upfednostnéni jednotlivych investort je vyslovné zakazano.

Spravcovska spole¢nost musi pfi své ¢innosti dodrzovat pfisluSna ustanoveni, zejména zakon AIFMG / vyhlaska AIFMV.
Stim je spojeno zejména zavedeni interniho systému spravy rizik k v€asnému rozpoznani rizik spojenych s ¢innosti
spolecnosti, aby se zabranilo jejich opakovanému vyskytu.

Prehled o veSkerych subjektech AIF, které spravcovska spole€nost spravuje, se nachazi na internetovych
strankach Lichtenstejnského sdruzeni pro investiéni fondy LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband) na
adrese www.lafv.li.

Seznam fondd, které spravcovska spole€nost spravuje, je k dispozici ke stazeni na strankach www.lafv.li.
5.31 Spravni rada
Predseda Dr. Roland Miller
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5.3.2 Vedeni spolec¢nosti

Jednatel Thomas Jahn

Clen Raimond Schuster

Clenové vedeni spoleénosti jsou zaméstnanci spravcovské spoleénosti.

5.4 Spravce

Spravu fondu vykonava spravcovska spolecnost. Spravcovska spolecnost nepfevedla spravu spravcovské
spole€nosti na jinou osobu, s vyjimkou spravy registru podild uvedeném v pfiloze A ,Prehled fond(“.

5.5 Spravce aktiv (Asset Manager)

Spravu aktiv AIF vykonava spravcovska spoleénost (jeji oddéleni spravy aktiv). Ukolem spravce aktiv je zejména
samostatna kazdodenni realizace investi¢ni politiky a provadéni kazdodennich obchodd AIF a jinych s tim
souvisejicich sluzeb pod dohledem, kontrolou a v odpovédnosti spravcovské spole¢nosti. PInéni téchto Ukold
probiha pfi dodrzovani zasad investicni politiky a omezeni investic AlF tak, jak jsou popsany v pfiloze A ,Pfehled
dil¢ich fondd*, jakoz i zasad zakonného omezeni investic.

Spravce aktiv ma pravo nechat si na vlastni naklady a odpovédnost radit tfetimi osobami, zejména rliznymi
investi¢nimi poradci.

O

Dal&i informace o spravci aktiv, pokud existuji, naleznete v pfiloze A ,Pfehled fond(“ u konkrétniho fondu.
5.6 Depozitar

Spravcovska spole¢nost oddélila €innost spravy od uschovy aktiv fondu. Depozitafem jmenovala spole¢nost NEUE
BANK AG, Marktgass 20, FL-9490 Vaduz, ktera zajiStuje uschovu aktiv AIF a spravu registru podilU.

NEUE BANK AG, Marktgass 20, FL-9490 Vaduz, byla zalozena v roce 1992. Jeji hlavni pfedmét Cinnosti je
privatni bankovnictvi. PIné uhrazeny akciovy kapital v sou€asné vysi 40 miliont Svycarskych franku je kontrolovan
zakladajicimi akcionafi, z nichz 3 spolec¢nici aktivné plisobi v pfedstavenstvu spoleénosti. Na jejich zadost se na
fizeni banky mohou podilet i jejich zaméstnanci. Ke konci roku 2014 dosahovaly disponibilni kapitalové zdroje
spoleénosti NEUE BANK AG vysSe 128,5 miliont Svycarskych franka.

Depozitaf mize delegovat sluzbu uschovy na jednoho €i vice podfizenych depozitari.
5.6.1 Povinnosti depozitare:
Depozitaf bude plnit své povinnosti a ponese odpovédnost popsanou v pfislusné platné verzi zakona AIFMG a

smlouvé o depozitafi (dale uvadéna jako ,Smlouva o depozitafi“). Zdkon a Smlouva o depozitafi ukladaji
depozitafi nasledujici povinnosti:

(i) uschovu aktiv AIF svéfenych depozitafi nebo drzenych depozitafem jménem AlF;

(ii) obecny dohled nad aktivy AIF, napf. sledovani vypoctu hodnoty NAV, platebnich transakci, transakci
s podily a pouziti vynosu;

(iii) administrativni Cinnosti tykajici se pfisluSnych povinnosti, napf. spravy, spravy depozitniho uétu,

platebnich transakci a vydavani a odkupu podild.
5.6.2 Odpovédnost depozitare
V pfipadé ztraty aktiv je depozitaf odpovédny vici AIF a investorim, vyjma pfipadu, kdy ztratu zpasobi udalosti
vymykajici se jeho kontrole. Depozitaf ponese odpovédnost pouze za jiné ztraty, pokud je zpusobi zavinéné
poru$eni povinnosti depozitare.

5.6.3 Zbaveni odpovédnosti v pripadé podrizeného depozitare

Je-li vyuzito sluzeb podfizeného depozitafe, depozitaf mize byt zbaven odpovédnosti za ztratu aktiv, coz
znamena, ze odpovédnost misto n&j ponese podfizeny depozitaf.
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Zakon FATCA

Depozitaf bude dodrzovat ustanoveni zakona o vyméné informaci o U¢tech s jinymi staty za u¢elem spravy dani
(dale jen ,FATCA® zejména ¢lanky 1471 az 1474 dafiového zakoniku USA, pfipadné dohodu mezi
LichtenStejnskem a USA o spolupraci pfi zavedeni zakona FATCA, pfipad od pfipadu); bude-li to pozadovano,
zaregistruje se u finan¢niho Ufadu USA jako instituce podilejici se na pInéni zakona FATCA.

Dalsi informace a podrobnosti o depozitafi, pokud existuji, naleznete v pfiloze A ,Pfehled fond(“ u konkrétniho
fondu.

5.7 Auditorské spoleénosti AIF a spravcovské spoleénosti (AIFM)
AIF: Deloitte (Liechtenstein) AG, Landstrasse 123, FL-9495 Triesen
AIFM: ReviTrust Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan.

AIF a spravcovska spolecnost musi svou obchodni €innost nechat provéfit kazdoroéné nezavislou auditorskou
spole¢nosti autorizovanou ufadem FMA.

6 Obecné principy investovani a omezeni investic

Majetek fondu je investovan pfi dodrzovani ustanoveni zakona AIFMG a smlouvy o spravé svéfeného majetku a
podle zasad investi¢ni politiky popsanych v pfiloze A ,Pfehled fondi* a v ramci omezeni investic.

6.1 Investi¢ni politika
Investi¢ni politika AIF je popséana v pfiloze A ,Pfehled fondd*.
6.2 Ugetni/referenéni ména

Ug&etni ména AIF a referenéni ména je uvedena v pfiloze A ,Pfehled fond(“.

U ucetni mény se jedna o ménu, ve které je vedeno Ucetnictvi AIF. Referenéni ména je ména, ve které se
vypocitava vykon a hodnota &istych aktiv, pokud je odliSna od ucetni mény.

6.3 Profil typického investora

Profil typického investora AIF je popsan v pfiloze A ,Pfehled fond(“.

7 Investovani

Aktiva AIF jsou investovany pfimo do cennych papird, nemovitosti a/nebo firem, jejichz pfedmét €innosti tvofi
predevSim nakup, drzba a sprava nemovitosti a pfevod vlastnictvi nemovitosti za uUplatu za u¢elem tvorby zisku
(dale jen ,Nemovitostni spole¢nosti“), a jednoho &i vice povolenych aktiv podle zasady diverzifikace rizik, jak je
popsana nize a v priloze A.

Povolené investice, nepovolené investice, konkrétni limity investic, vyuziti derivatd, metody a konkrétni predpisy
vztahujici se na pUjcky jsou uvedeny ve smlouvé o spravé svéfeného majetku a dale v pfiloze A ,Pfehled fondd*.

8 Upozornéni na rizika

8.1 Specificka rizika fondu

Vyvoj hodnot podilli je zavisly na investiéni politice a na trznim vyvoji jednotlivych investic AIF a nelze ho
zjistit predem. V této souvislosti je tfeba upozornit na to, ze hodnota podili viéi emisni cené muze
kdykoliv stoupat nebo klesat. Nelze zarucit, ze investor dostane sviij investovany kapital zpét.

Specificka rizika AIF jsou popsana v pfiloze A ,Prehled fond(“.

8.2 Obecna rizika

Kromé specifickych rizik fond mohou investice AIF podléhat obecnym rizikim.

Veskeré investice do fondl jsou spojeny s riziky. Rizika mohou zahrnovat mimo jiné rizika trhu s akciemi a
obligacemi, kurzovni rizika, rizika zmény uroku, uvérova rizika, rizika volatility i politicka rizika, popf. mohou byt s

témito riziky spojeny. Kazdé z téchto rizik se muze objevit v souvislosti s jinymi riziky. O nékterych z téchto rizik se v
tomto odstavci kratce zminime. Je tfeba vSak respektovat, ze toto neni zadny kone¢ny seznam vS§ech moznych rizik.

Potencialni investofi by méli byt seznameni s riziky spojenymi s investicemi do podild a teprve pak by se méli
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rozhodnout, jak investovat, kdyz si nechaji od svych pravnich, dafiovych a finanénich poradct, auditortd nebo jinych

specialistd komplexné poradit o vhodnosti investice do podilll AIF s ohledem na svou osobni finanéni a danovou
situaci a jiné okolnosti, které jsou obsazené v informacich v tomto statutu a s ohledem na investi¢ni politiku AIF.

Zmeéna investicniho spektra a investi¢ni politiky

V souladu s principy investovani a zakonnymi a investi¢énimi omezenimi, které pro fond vytvafi velmi Siroky ramec
pUsobnosti, mize byt skute€na investiéni politika primarné zamérena napfiklad také na nakup aktiv u omezeného
poctu odvétvi, trhll nebo regionl/zemi. Toto zaméfeni pouze na nékolik specifickych oblasti investic mize nést
jista rizika. Pokud to ufad FMA pfedem schvali, spravcovska spole€nost mize €as od €asu zménit investicni
politiku v ramci zakonnych a smluvné povolenych pravidel, coz mGze znamenat zménu miry rizika.

Zména smlouvy o spravé svéfreného majetku

Spravcovska spole€nost si ve smlouvé o spravé svéfeného majetku vyhrazuje pravo ménit podminky spravy
svéfeného majetku, pokud to ufad FMA pfedem schvali. Dale podle smlouvy o spravé svéfeného majetku mize
zcela rozpustit AIF nebo ho sloucit s jinym AIF. Pro investora tak vznika riziko, ze nebude moci realizovat
planovou délku drzeni investic. O zruSeni AIF vyzaduje pfedem informovat ufad FMA.

Zarucni sprava (collateral management)

Jestlize AIF provadi transakce mimo burzu (obchody OTC), mohou byt vystaveny uvérovému riziku protistrany
OTC: pfi uzavirani terminovanych kontraktl, opci a swapovych transakci nebo pouziti jinych derivativnich
technik je AIF vystaven riziku, zZe protistrana OTC nesplini své povinnosti plynouci z ur€ité smlouvy nebo vice smluv
(popf. tyto povinnosti splnit nemuze). Riziko vyplyvajici ze selhani smluvni strany mize byt snizeno slozenim
jistiny (kolateralu). Jestlize bude dluzena jistina subjektu AIF podle platnych aplikovatelnych zakond a smluv,
jakakoliv takova jistina bude uschovana u depozitdéfe nebo na uUcCet depozitafe ve prospéch AIF. Pripady
konkurzu a insolvence, popf. takové pfipady uvérového selhani u depozitafe nebo v ramci depozitafi podfizenych
sub-depozitaill/ sité korespondenénich bank mohou vést k tomu, ze budou prava AIF ve spojeni s jistinou pfesunuta
nebo jinym zplsobem omezena. Pokud bude AIF dluzit protistrané OTC obchodu jistinu podle platnych
aplikovatelnych zakon( a smluv, je nutné takovou jistinu, jak bylo dohodnuto mezi AIF a protistranou OTC,
prevést na protistranu OTC. Pfipady konkurzu a insolvence, popf. takové pfipady uvérového selhani u protistrany
OTC, depozitafe nebo v ramci depozitafi podfizenych sub-depozitafd/ sité korespondenénich bank mohou vést k
tomu, Ze budou prava AIF nebo uznani AIF ohledné jistiny zdrzena, omezena nebo dokonce vylou¢ena, ¢imz
by byl AIF donucen dostat svym povinnostem v ramci transakce OTC, nehledé na pfipadné jistiny, které byly
predem vystaveny ke kryti takovych povinnosti.

Derivativni finanéni nastroje
S nakupem a prodejem opci a uzaviranim terminovanych kontrakt(i nebo swapu jsou spojena nasledujici rizika:

e Zména ceny u podkladové hodnoty mlze snizit hodnotu opce nebo terminovaného kontraktu. Dojde-li
k takovému snizeni hodnoty, Zze se opce nebo kontrakt stane bezcenny, spoleénost mize byt pfinucena vzdat
se ziskanych prav. Specidlni aktiva také mohou vykazat ztraty v disledku zmény hodnoty aktiva
podléhajiciho swapu. Pakovy efekt u opci muze zménit hodnotu aktiv fondu ve vétSi mife, nez pfimy nakup
podléhajicich finanénich instrumentl. Riziko ztraty muze byt v dobé uzavieni transakce nezjistitelné.

e Likvidni sekundarni trh urgitého nastroje mize byt v ur€itou dobu nedostupny. Za urcitych okolnosti nemusi
byt dale mozné ekonomicky efektivné neutralizovat (uzavfit) pozici derivatu.

e Naékup opci nese riziko, ze opce nebude uplatnéna, protoze cena podkladové hodnoty se nevyviji
o€ekavanym zplsobem, coz znamena, ze konkrétni aktivum ztraci zaplacenou opéni prémii. Pfi prodeji opci
hrozi riziko, ze fond se specialnimi aktivy mdze byt nucen koupit aktiva za cenu vy$Si, nez je aktualni trzni
cena, popf. byt nucen prodat je za cenu niz$i, nez je aktualni trzni cena. Fondu tim vznikne ztrata rovnajici se
rozdilu cen minus ziskana opéni prémie.

e U terminovanych kontraktl hrozi riziko, ze spoleénost muze byt nucena na uUkor fondu uhradit rozdil ceny
platici v dobé uzavfeni transakce a trzni ceny v dobé& ukon&eni nebo splatnosti transakce. V takovém pfipadé
fondu vznikne ztrata. Riziko ztraty maze byt v dobé uzavieni terminovaného kontraktu nezjistitelné.

* Potencialné nezbytné zavére€né vyrovnani (tzv. closing out netting) je spojeno s naklady.

* P zpétném pohledu se mlze ukazat, Zze prognézy spolecnosti tykajici se budouci hodnoty podléhajicich
aktiv, aroku, cen a devizovych trhli byly chybné.

e Muze byt nemozné koupit nebo prodat aktiva spojena s derivaty ve vhodnou dobu, popf. muze byt nutné
zakoupit je nebo prodat v nevhodnou dobu.

e  Pouzitim derivatd mohou také vzniknout ztraty, které nelze za urcitych okolnosti pfedvidat a které mohou
prfesahnout zaplacenou marzi.

U mimoburzovnich transakci (tzv. obchody OTC), hrozi nasledujici rizika:
* Nemusi existovat organizovany trh, spoleénost proto nebude schopna prodat ve prospéch fondu zakoupené
finanéni nastroje na trhu OTC.

e Muze byt nemozné &i obtizné provést zavérecné vyrovnani transakce (tzv. closing out netting), popf. jeji
ukoné&eni bude spojeno se znacnymi naklady.
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Riziko emitenta (riziko bonity)

ZhorSeni platebni schopnosti nebo dokonce konkurz emitenta mize znamenat minimalné ¢aste¢nou nebo Upinou
ztratu majetku.

Riziko snizeni hodnoty penéz

Inflace mlze snizit hodnotu jakychkoliv aktiv. Plati to také pro aktiva v drzeni fondu. Mira inflace mize byt vy$Si nez narist
hodnoty fondu.

Ekonomické riziko

V tomto ohledu se jedna o nebezpeéi ztrat, které mohou vznikat, pokud neni dostateéné vzato v potaz riziko
hospodarského vyvoje, €i neni vzato v potaz pfimérené v procesu investi¢niho rozhodovani, a na zakladé toho jsou
investice do cennych papird ucinény ve Spatnou dobu nebo jsou cenné papiry drzeny v nevhodné fazi
ekonomického cyklu.

Riziko zemé

Investice v politicky nestabilnich zemich jsou spojeny s vy$Sim rizikem, které muze velmi rychle zpusobit znacné
kolisani cen. Patfi sem napfiklad omezeni devizovych transakci, rizika spojena s finanénimi pfevody, moratoria a
embarga.

Riziko likvidity
U tituld menSich spole€nosti (small caps), mezi néz zpravidla patfi Nemovitostni spole€nosti, spociva riziko v

tom, ze trh nebude v urcitych fazich likvidni. To mize zpUsobit, Zze s tituly nebude moci byt v pozadovanou dobu
a/nebo v pozadované vysi a/nebo za o€ekavanou cenu obchodovano.

Riziko kapitalového trhu

Cena nebo trzni hodnota finan€nich produkt zavisi zejména na vykonu kapitalovych trh(, které zase ovliviiuje
celkova ekonomicka situace a obecné ekonomické a politické prostfedi v pfislusné zemi. Vyvoj hodnoty cen,
zejména na burze, obecné ovliviuji iracionalni faktory, napf. nalady, nazory a famy. Kolisani ceny a trzni
hodnoty mohou rovnéz zplsobit zmény urokl, sménnych kurzd nebo bonity emitenta.

Trzni riziko (kurzové riziko)

Akcie se vyznacuji znaénym kolisanim hodnoty, a proto hrozi riziko poklesu ceny. Kolisani cen ovliviiuje zejména
zisk emitenta, vyvoj v daném odvétvi a celkovy ekonomicky vykon. Cenu akcie mlze rovnéz ovlivnit diivéra
ucastnikd trhu v danou spoleénost. To plati zejména pro spolecnosti, jejichz akcie jsou obchodovany na burze nebo
jiném organizovaném trhu teprve kratce. V téchto pfipadech i drobné zmény prognéz mohou vést ke znaénym
cenovym vykyvim. Pokud velky pocet akcionafl vlastni malé mnozstvi volné obchodovatelnych akcii (tzv. free float),
prikazy k nakupu ¢i prodeji malého mnozstvi akcii maze mit znaény dopad na trzni cenu a zpuUsobit vétSi kolisani
ceny.

Sménitelné dluhopisy a opéni listy opravnuji sménit dluhopis za akcie nebo ziskat do drzeni akcie. Vyvoj
hodnoty sménitelnych dluhopist a op¢nich listd proto zavisi na vyvoji ceny akcii, ze kterych je jejich hodnota
odvozena. Rizika spojena se zménou hodnoty souvisejicich akcii proto mohou ovlivnit hodnotu sménitelnych
dluhopist a op¢€nich listl. Opéni listy, které emitenta opravinuji nabidnout investordm pfedem uréeny pocet akcii
vyménou za thradu nominalni ceny (akciové dluhopisy), ve stale vétSi mife zavisi na cené souvisejicich akcii.
Nemovitosti podléhaji specifickym rizikim, ktera Ize vyjadfit nasledovné:

*  Aktualni/pfedpovidané pfijmy z pronajmu mohou byt nizSi a snizovat tak hodnotu nemovitosti.

* Nepfedvidané naklady na udrzbu nemovitosti, napf. naklady na opravu stavebnich vad, mohou vyznamné
ovlivnit hodnotu nemovitosti.

e Naklady mohou vyplynout z pojistnych rizik, které nebudou kryty pojistnym, popf. jim budou kryty pouze
zC&asti. Tyto naklady mohou vyznamné ovlivnit hodnotu nemovitosti.

e Trh s nemovitostmi mize v budoucnosti podléhat znaéné mife regulaci. To muze zpuUsobit, ze vstup na tento
trh se ztizi a bude ohrozena zakladna pfijmu fondu.

e  Ocenéni nemovitosti mohou ztézovat zmény zakonl a dani, popf. zmény vykladu stavajicich zakonu.

*  P¥i poklesu poptavky po bydleni a/nebo investicich oproti souasnému stavu muze klesnout prodejni cena
nemovitosti.
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e PFi potencialnim nebo jiz existujicim financovani investic do nemovitosti za pomoci bank hrozi riziko
v pfipadé, Zze nebude mozné odecist si naklady spojené s Uvérem z dani, popf. to bude mozné jen z&asti.

*  Prodej nemovitosti mdze trvat fadu let i pfesto, ze primérna doba realizace prodeje se podle dosavadnich
zkuSenosti odhaduje na 2 roky. Na ¢asovy faktor nelze poskytnout zaruku, proto hrozi riziko, zZe pfi prodeji
podilt fondu nebude k dispozici pozadovana likvidita a Ze prodej nemovitosti bude probihat podle planu.

Investiéni kapitalové spoleénosti / soukromy kapital podléha specifickym rizikim, které lze vyjadfit
nasledovné:

* (Negativni) odchylky od obchodnich plana portfolia spole€nosti (generatory hodnoty nebo pomér cena-
mnozstvi)

* Nasledné odhalené nesrovnalosti pfi tvorbé planu a systéma

* Spole¢nost neni obchodovana na burze, neni pevné stanovena cena
*  Medvédi trh muze branit planované volné cirkulaci na burze
e  Zmény stavajicich zakon( statnimi organy doma i v zahranici, zejména v oblasti danovych zakonu

* Nelikvidita investic do uzavienych fondd (mimo jiné) vpravni formé kapitalové spolecnosti
(Kapitalgesellschaft, ,KG*)

Riziko v diisledku zvyseného poctu odkupt a Upist

Likvidita aktiv fondu stoupa ¢&i klesa v zavislosti na pfikazech k nakupu &i prodeji. Odliv &i pfiliv prostfedkl maze
vést k Cistému pfilivu &i odlivu likvidnich aktiv fondu po vyrovnani (tzv. netting out). Tento Cisty pfiliv ¢i odliv
prostfedkd muze pfimét spravce fondu k nakupu ¢&i prodeji aktiv, coz je spojeno s transakénimi naklady. Plati to
zejména v pfipadé, kdy pfiliv &i odliv jednoho z likvidnich aktiv, které spoleénost vyclenila pro fond, je pfekro¢en
nebo je nizsi, nez je zadouci. Nasledné dodate¢né transak&ni naklady jsou Uctovany na vrub fondu a mohou
negativné ovlivnit jeho hodnotu. ZvysSena likvidita fondu muze v pfipadé pfilivu prostfedkt plsobit jako zatéz,
pokud spole¢nost neni schopna tento kapital za vhodnych podminek investovat.

Danové riziko

Nakup, drzeni nebo prodej investic AIF miize podléhat dafiovym pfedpisim (napf. odvod srazkové dané) mimo
domicil AIF.

Podnikatelské riziko

Investice do akcii pfedstavuji pfimou u€ast na hospodafiském uspéchu, popf. neuspéchu urcitého podniku.
V extrémnim pfipadé — pfi konkurzu — to mize znamenat Uplnou ztratu hodnoty pfislusnych investic.

Ménové riziko
Aktiva fondu Ize investovat i do jiné mény, nez je ména fondu. Fond poté inkasuje pfijmy, platby a vynosy z téchto

investic v jiné méné. Pokud hodnota mény oproti méné fondu klesne, snizi se tim hodnota téchto investic a
potazmo hodnota aktiv fondu.

Za uUcCelem zajisténi kurzovych rizik mize spole€nost provadét transakce s derivaty drzenymi v cizi méné na
zakladé ménovych nebo devizovych kurzu. Tyto zajiStovaci transakce, které obvykle zajiStuji pouze Cast aktiv
fondu, slouzi ke snizeni kurzového rizika. Nelze vSak vylou€it moznost, ze zmény devizovych kurzi negativné
neovlivni hodnotu AIF navzdory moznym zajiStovacim transakcim. Naklady a mozné ztraty spojené se zajisténim
kurzovych rizik snizuji zisk AlF.

Riziko zmény urokd

Pokud AIF investuje do pevné uro€enych cennych papirQ, je vystaven riziku zmény urokd na trhu oproti stavu,
kdy byl cenny papir vydan. Jestlize bude urokova hladina na trhu stoupat, muze vyrazné poklesnout kurzova
hodnota pevné uro€enych cennych papiru, které patfi do majetku fondu. Naopak pokud urokova hladina na
trhu klesne, cena pevné uro€enych cennych papird stoupne. Vyvoj ceny znamena, ze aktualni vynos z pevné
uro€enych cennych papird pfiblizné kopiruje aktualni trzni kurz. Nicméné kolisani cen zavisi na (zbyvajici)
dobé platnosti pevné uro€enych cennych papirli. Pevné uro€ené cenné papiry s kratSi dobou platnosti jsou
spojeny s nizS§im rizikem zmény urokl, nez cenné papiry s delSi dobou platnosti. AvSak pevné urocené
cenné papiry s krat§i dobou platnosti maji zpravidla nizSi vynosy nez cenné papiry s delSi dobou platnosti.
Vzhledem k jejich kratSi dobé platnosti, ktera nepfekracuje 397 dnl, jsou nastroje penézniho trhu obvykle
spojovany s niz§im rizikem zmény urokd. Dale plati, ze uroky rdznych dro€enych finan€nich nastroja ve
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stejné méné a se srovnatelnou zbyvajici dobou platnosti se mohou vyvijet odliSné.

Riziko tzv. pakového efektu

Pakovym efektem se rozumi vSechny metody, kdy spole¢nost miize zvySit Uroven investic fondu prostfednictvim
pujcek, opakovaného pouziti zastavy na zakladé smluv o zapujceni a zpétném odkupu cennych papird, vyuziti
derivatl nebo jinych prostfedkd. V dusledku toho odpovidajicim zpusobem vzroste mozné trzni riziko, {j. i riziko
ztraty.

Riziko u zapujéek cennych papirt
AIF nebude provadét zapujcky cennych papir(.

Riziko koncentrace

Dalsi rizika mohou vzniknout tim, Ze dojde ke koncentraci investic do urcitych predmétl majetku nebo trhl. Pak je
AIF zvlast silné zavisly na vyvoji téchto predmétl majetku nebo trha.

Obecna rizika spojena s nakupem podilt investi¢nich fondt

Rizika spojena s podily v jinych investiénich fondech, které jsou pro fond zakoupeny (tzv. ,cilové fondy®), tzce
souvisi s riziky aktiv, kterymi cilovy fond disponuje, a investi¢nimi strategiemi, které fond pouziva. Uvedena rizika
vSak Ize snizit diverzifikaci investic v ramci fondu se specialnimi aktivy, jehoz podil byl zakoupen, i diverzifikaci
v ramci samotného fondu.

Jelikoz vSak spravci jednotlivych cilovych fondd plsobi nezavisle na ostatnich, je mozné, ze nékolik cilovych
fondl bude realizovat podobné nebo vzajemné protichdné investi¢ni strategie. To muze vést ke kumulaci
stavajicich rizik a znehodnoceni moznych pfilezitosti.

Zpravidla neni mozné, aby spravci sledovali cilové fondy. Jejich investiéni rozhodnuti nemusi nutné odpovidat
predpokladiim nebo o¢ekavani spravcovské spolecnosti.

Spolecnost €asto nedisponuje Cerstvymi informacemi o stavajici struktufe cilovych fondd. Pokud struktura
neodrazi predpoklady spole€nosti nebo nesplfiuje jeji oéekavani, spoleénost miize reagovat pouze se znacnym
zpozdénim tim, ze vrati podil v cilovém fondu.

Investi¢ni fondy, jejichz podily fond ziska, mohou rovnéz do€asné pozastavit odkup podill. V takovém pfipadé je
spole€nosti zabranéno prodat podily v cilovém fondu jejich vracenim za uplatu — odkupni cenu spravcovské
spole¢nosti nebo depozitafi cilového fondu.

Riziko u protistrany, v€etné avérového rizika a rizika zadluzeni

Dale uvedena rizika mohou fondu hrozit v dusledku uzavfeni zavazné smlouvy s jinou stranou (tzv. protistrana).
V této souvislosti hrozi riziko, Ze smluvni partner nebude schopen plnit své smluvni zavazky. Tato rizika mohou
ovlivnit vykonnost fondu a mit negativni dopad na hodnotu podilu a kapitalu vlozeného investorem.

Riziko neplnéni u protistrany (s vyjimkou ustfedni protistrany)

Neplnéni ze strany vystavce (emitenta) nebo smluvniho partnera (protistrany), vuci kterému ma fond pohledavky,
muze fondu zpusobit ztraty. Riziko u emitenta popisuje dopad mimofadného vyvoje u kazdého jednotlivého
emitenta, ktery muze ovlivnit hodnotu cennych papirG navic k obecnym trendim kapitalovych trhd. | pfi peclivém
vybé&ru cennych papiril nelze vylougit ztraty v disledku znehodnoceni aktiv emitenta. Ugastnik smlouvy uzaviené
ve prospéch fondu mize v pIné ¢i Caste€né mife neplnit své zavazky (riziko protistrany). To plati pro vSechny
smlouvy uzaviené ve prospéch fondu.

Riziko vyplyvajici z ustredni protistrany

Usttedni protistrana (dale jen ,UP*) mizZe existovat jako zprostfedkovatelska instituce u uréitych transakci
provadénych pro fond, zejména u transakci zahrnujici finanéni derivaty. V tomto pfipadé bude tato strana
vystupovat jako kupujici vigéi prodavajicimu a jako prodavajici v kupujicimu. UP je kryta pred Gvérovym
rizikem protistrany pomoci fady ochrannych mechanismud, které ji umoznuji kdykoliv pokryt ztraty
z uskute€nénych transakci, napfiklad pomoci tzv. platby marze (t.j. zajisténi). | pfes ochranné mechanismy vSak
nelze vylougit nepinéni ze strany UP, coZ miize mit dopad na pohledavky, které viéi ni fond ma. Fondu tak mize
vzniknout ztrata, ktera nebyla zajiSténa.

Provozni a jina rizika

Rizika, ktera mohou vyplynout napfiklad z nedostateénych internich proces, lidskych chyb nebo systémového
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selhani spole€nosti nebo externi tfeti strany, jsou uvedena nize. Tato rizika mohou ovlivnit vykonnost fondu a mit

negativni dopad na hodnotu podilu.
Rizika vyplyvajici z trestné ¢innosti, kiivd nebo pfirodnich katastrof

Fond se muze stat obéti podvodu nebo jiného trestného €inu. Muze také utrpét ztratu v disledku nedorozuméni
nebo chyb na strané zaméstnancl spole¢nosti nebo tfetich stran, popf. Skody v dusledku externich udalosti,
napfiklad pfirodnich katastrof.

Riziko zemé nebo riziko prevodu

O riziku zemé hovofime tehdy, pokud zahrani¢ni dluznik nemuize i pfes platebni schopnost na zakladé chybéjici
zpusobilosti pfevodu nebo pfipravenosti k pfevodu zemé svého sidla poskytovat v€as plnéni nebo ho vubec
nemuze poskytnout. Mohou tak byt napfiklad opominuty platby, na které ma dil¢i fond narok, nebo jsou
uskute€¢nény v méné, ktera jiz neni kvali omezeni deviz konvertibilni. Pokud kupujici plati v jiné méné, hrozi
kurzova rizika uvedena vySe.

Pravni a politicka rizika

Investice ve prospéch fondu mohou byt provadény v pravnich systémech, kde neplati némecké zakony nebo
které se v pfipadé sporl nachazeji mimo soudni pfisluSnost némeckych soudd. Ztoho plynouci prava a
povinnosti spravcovské spole¢nosti fondu se mohou liSit od prav a povinnosti platicich v Némecku, v neprospéch
fondu a investorl. Politicky a pravni vyvoj, v€etné zmén pravniho prostfedi téchto pravnich systéma, muze
spole€nost odhalit pfili§ pozdé, nebo jej neodhali vibec, popf. mohou byt omezena aktiva, ktera Ize ziskat nebo
jiz byla ziskana. Stejné disledky pro spole€nost a/nebo spravu fondu mize mit zména pravniho prostfedi
v Némecku. To znamend, ze zména nepfesné stanoveného darfiového zakladu fondu za minulé obchodni roky
muze mit v pfipadé opravy negativni dariové dopady na investory, ktefi tak budou povinni nést darové bfemeno
plynouci zopravy za minulé obchodni roky i v pfipadé, ze vtéchto letech do specialnich aktiv fondu
neinvestovali. Stejné tak mize investordm vzniknout situace, kdy jiz nebudou moci vyuzit vyhod z pozitivni
opravy vySe dané za souc€asny i minuly obchodni rok, ve kterém investovali do specialnich aktiv fondu, protoze
zpétné odkoupili nebo prodali své podily pfed zavedenim pfislusné zmény. Déle plati, ze opravy dafiovych udaji
mohou vést k vypoctu zdanitelnych pfijmd a dafiovych vyhod v jiném zdanitelném obdobi, nez které aktualné
plati, coz mudze mit na jednotlivé investory negativni dopad.

Riziko klicovych osob

AIF, jehoz vysledek investovani je v urcitém obdobi velmi pozitivni, mize vdécit za tento uspéch i
schopnostem jednajicich osob a tim i spravnym rozhodnutim managementu. Personalni slozeni managementu
fondu se vSak muze ménit. Nové osoby provadéjici rozhodnuti pak mohou byt pfi obchodovani méné uspésné.
Riziko uschovy

Uschova aktiv, zejména aktiv uchovavanych v zahrani¢i, je spojena s rizikem ztraty vdGsledku platebni
neschopnosti, poruseni principu fadného hospodafe nebo nespravného jednani na strané depozitafe nebo
podfizeného depozitare.

Rizika tykajici se obchodovani a clearingovych mechanism (manipulaéni riziko)

PFi zpracovani transakci s cennymi papiry v elektronickém systému hrozi riziko, ze zpracovani neprobéhne dle
ocCekavani. Toto riziko maze byt vysSi pfi investicich do nekétovanych cennych papir(.

9 Ugast na AIF

9.1 Restrikce pii prodeji

Podilové listy AIF nejsou schvaleny k prodeji ve vSech zemich svéta. Pfi vydani, vyméné a odkupu podild v
zahranici se uplatiuji platna ustanoveni pfisluSné zeme.

Podil v AIF Ize zakoupit na zakladé statutu, smlouvy o spravé svéfeného majetku a aktudalni pololetni a vyro¢ni
zpravy, pokud jiz byly zvefejnény. Plati pouze informace uvedené statutu a smlouvé o spravé svéfeného majetku,
v&etné pfiloh A a B. Nakupem podilu se tyto dokumenty povazuji za schvalené investorem.

Informace, které nejsou obsazeny v tomto statutu a ve smlouvé o spravé svéfeného majetku nebo v dokumentech
pfistupnych vefejnosti, se nepovazuji za autorizované a nejsou spolehlivé. Potencialni investofi by se méli
informovat o moznych dariovych dlsledcich, pravnich podminkach a moznych deviznich omezenich nebo o
kontrolnich pFedpisech, které plati v zemich jejich ob&anstvi, bydlist€ nebo mista pobytu a které by mohly byt
dllezité pro upisovani, drzeni, vyménu, odkup nebo prodej. DalSi informace o darfiovych nalezitostech jsou
vysvétleny v statutu.

Podily AIF nejsou ve vSech zemich svéta schvaleny k prodeji. V pfiloze B ,Specifické informace pro jednotlivé
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prodejni zemé*“ jsou obsazeny informace tykajici se prodeje v riznych zemich. Pfi vydani, vyméné a odkupu podild

v zahranic¢i se uplatfiuji ustanoveni, ktera plati v pfislusné zemi.

Podily fondu je zakazano prodavat americkym ob&aniim (zakaz se vztahuje na statni pfislusniky USA nebo osoby pobyvaijici nebo
platici dané v USA, popf. osoby, které zalozily sdruzeni nebo firmu podle zakont USA nebo zakon( statu, teritoria nebo drzavy USA).
Podily nejsou a nebudou registrovany podle zakona United States Securities Act z roku 1933, ve znéni pozdé&jSich
pfedpisu (ve smyslu ,zakona z roku 1933“) nebo podle zakonl o cennych papirech jiného statu nebo uzemniho
celku USA ¢i jejich teritorii, drzav nebo jinych uzemi podléhajicich jejich jurisdikci, véetné Spolecenstvi Portoriko
(,Spojené staty“). Zméni-li se po uzavieni obchodniho vztahu osobni situace investora ve smyslu, ze tento bude
uznan za obCana USA ve smyslu vySe uvedené definice, bude investor povinen okamzité prodat podily a
podrobné informovat spravcovskou spole¢nost.

Podily nemohou byt nabizeny, prodavany ¢i jinak pfevadény v USA nebo americkym ob&anim (podle zakona
United States Securities Act z roku 1933). Pozdé&jSi pfevody podilt v ramci USA nebo americkym ob&andm rovnéz
nejsou mozné.

AIF neni a nebude registrovan podle zakona United States Investment Company Act zroku 1940, ve znéni
pozdé&jSich pfedpisu, ani jinych federalnich zakonl USA. Podily rovnéz nemohou byt nabizeny, prodavany ¢i jinak
prevadény v USA nebo americkym ob&anim (ve smyslu zakona United States Securities Act z roku 1933).

Podily nebyly povoleny k obchodovani Komisi pro cenné papiry a burzy USA (,SEC*) &i jinym regulaénim nebo
kontrolnim organem USA, toto povoleni vSak také nebylo zamitnuto. Dale plati, ze Komise pro cenné papiry a
burzy USA ani jiny regulacni ¢&i kontrolni organ USA nevydal rozhodnuti tykajici se pfesnosti €i pfiméfenosti
tohoto statutu nebo vyhod plynoucich z podild.

DalSi informace o prodeji podild AIF naleznete v pfiloze B ,Specifické informace pro jednotlivé prodejni zemé*.
Priloha B nebyla schvalena ufadem FMA a Ize ji proto kdykoliv zménit. Zmény budou poté sdéleny ufadu FMA.

9.2 Obecné informace k podiliim
Podily jsou vedeny pouze v zaknihované podobé. Spravcovska spolec¢nost je opravnéna vytvaret v ramci AlF
podily rdznych tfid a rusit nebo sluovat stavajici tfidy.

V souladu s ¢lankem 21 smlouvy o spravé svéfeného majetku AIF Ize v budoucnosti vytvaret tfidy podill, které se
budou liSit od stavajicich tfid podild z hlediska pouziti vynosu, emisniho azia, referenéni mény, vyuziti
zajiStovacich devizovych transakci, odmény za spravu a minimalni vySe investice, popf. kombinace téchto
kritérii. Prava investoru, ktefi si zakoupili podily nalezejici do stavajicich tfid podilt, tim vSak nebudou nijak
dotcena.

TFidy podill, které jsou vytvofeny v souvislosti s AlF, jakoz i poplatky a odmény vzniklé v souvislosti s podily

AIF jsou uvedeny v pfiloze A ,Pfehled fondd. “ Navic jsou placeny ur¢ité jiné poplatky, odmény a naklady plynouci z

majetkovych hodnot AIF (vizbody 11 a 12 ,Dariové pfedpisy, naklady a poplatky®).

9.3 Vypocet ¢istého obchodniho jméni pfipadajiciho na jeden podil

Cisté obchodni jméni (,NAV*, Net Asset Value) pfipadajici na jeden podil vypogitava spravcovska spoleénost nebo
jej zmocnénec &i zastupce na konci ucetniho roku a v pfisluSny den ocenéni (den ocenéni).

Cisté obchodni jméni NAV je vyjadieno v Ggetni mé&né AIF a vyplyva z podilu majetku AlF, sniZeno o pfipadné
dluzni zavazky AIF, déleno poctem podilu. Pfi vydani a odkupu podild je zaokrouhleno na dvé desetinna mista
v prislusné méné.

DalSi informace (napf. zadsady ocefiovani pro vypocet Cistého obchodniho jméni) a podrobnosti naleznete v €lanku
26 smlouvy o spravé sveéfeného majetku.

Spravcovska spole¢nost se mize rozhodnout vypocist specialni NAV, které se bude liSit od bézného intervalu
hodnoceni a které tak umozni ve zvlastnich pfipadech provést aktualni emisi nebo odkup podila.

9.4 Vydavani a odkup podilt

Podily AIF se vydavaji a odkupuji kazdy den ocenéni ve vySi €istého obchodniho jméni pfipadajiciho na
jeden podil pfislusné tfidy podilt plus platny komisni poplatek nebo poplatek za odkup a pfipadné
dané a odvody.

DalSi informace a podrobnosti naleznete v €lancich 27 a 28 smlouvy o spravé svéfeného majetku.

9.5 Pozastavenivypoctu ¢istého obchodniho jméni a vydani, odkupu a vymény podiltl

Spravcovska spolecnost mize doCasné pozastavit vypocet Cistého obchodniho jméni a/nebo vydani, odkup a
vymeénu podild AlF, jestlize to bude v nejlepSim zajmu investor(.

DalSi informace a podrobnosti naleznete v ¢lanku 30 smlouvy o spravé svéfeného majetku.
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10 Pouziti vynosu

Vynos AIF se sklada z Cistého zisku a jakychkoliv realizovanych kurzovych zisku.

Spravcovska spole€nost mlze vynos dosazeny v AlF vyplatit investoriim AIF, nebo miize tento vynos do AlIF opét
reinvestovat.

Akumulace

vynoslu:

Dosazeny vynos AIF, ktery vykazuje pouziti vynosu typu ,Akumulujici“ podle pfilohy A ,Pfehled fondu*, se
prubézné znovu investuje. Realizované kapitalové zisky z prodeje véci a prav spravcovska spole¢nost drzi za
ucelem opétovného investovani ve prospéch AlF.

Distribuce

vynosu:

Dosazeny vynos AIF, ktery vykazuje pouziti vynosu typu , distribuujici“ podle pfilohy A ,Pfehled fondl*, se
kazdoroéné vyplaci, v plné &i ¢astecné vysi. Vynosy budou vyplaceny na podily vydané v den vyplaceni. Jiz
oznamené vynosy urcené k distribuci mezi investory nebudou od okamziku své splatnosti dale uroc¢eny.

DalSi informace o pouziti vynosU jsou uvedeny v pfiloze A ,Pfehled fondd*.

1 Danové predpisy

Majetek fondu

VSechny lichtenstejnské AIF v pravni formé (smluvniho) investiéniho fondu, popf. kolektivni fiduciarni spole¢nosti
podiéhaji v Lichtenstejnsku zdanéni bez omezeni a musi odvadét dan z vynosl. Vynosy ze spravovaného
majetku predstavuji vynos osvobozeny od dané.

Poplatky za emise a obrat

Dovozeni (vydani) podiléi takovému AIF nepodiéha poplatkiim za emise a obrat. Uplatny pfevod majetku na
investiéni podily podléha poplatkim z obratu, pokud je jedna strana nebo zprostfedkovatel tuzemsky obchodnik
s cennymi papiry. Odkup investiénich podill je vynat z povinnosti hradit poplatek z obratu. Smluvni investi¢ni fond
nebo kolektivni fiduciarni spole€¢nost jsou povazovany za investory osvobozené od poplatku z obratu.

Srazkova dan

AIF v pravni formé smluvniho investiéniho fondu, popf. kolektivni fiduciarni spole€nosti nepodléha v Knizectvi
Lichtenstejnsko povinnosti platit srazkovou dan, zejména povinnosti platit dan z kapitalového vynosu nebo kupoénda.
Zahrani¢ni vynosy a kapitalové zisky, kterych dosahne AIF v pravni formé smluvniho investi¢niho fondu, kolektivni
fiduciarni spole€nosti nebo nékterého z dil€ich fondu AIF (segmentl), mohou podléhat povinnosti zemé investice
platit srazkovou dar. Pfipadné dohody o zamezeni dvojiho zdanéni zdstavaji vyhrazeny.

Ve vztahu ke AIF mdze mit lichtenstejnské platebni misto povinnost pozadovat zadrzeni ohledné urcitych plateb
uroku AlF, a sice jak pfi vyplaté, tak i pfi prodeji, popf. odkupu investiénich podilt, které jsou poskytovany
fyzickym osobam s dariovym domicilem v ¢lenském staté EU (zdanéni pfijma z tspor v podobé urokovych
plateb v EU). Pfipadné muze lichtenStejnské platebni misto na vyslovnou zadost osoby opravnéné k pouzivani
stanovit namisto zadrzeni ohlasovaci fizeni.

Vynosy i kapitalové zisky, akumulované i vyplacené, mohou v plné ¢&i &aste¢né vysSi podléhat tzv. dani
z platebniho mista (napf. kompenzace srazkové dané, evropské dané z Uspor, zadkon o vyméné informaci o
uctech s jinymi staty za ucelem spravy dani — FATCA), v zavislosti na osobé, kterda ma v pfimém ¢&i nepfimém
drzeni podily AlF.

AIF ma nasledujici danovy statut:

Dan z uspor v EU

Ve vztahu k AIF mize mit lichtenStejnské platebni misto povinnost aplikovat srazkovou dan ur€itych plateb Groku
AIF, a sice jak pfi vyplaté, tak i pfi prodeji, popf. odkupu investi¢nich podill, které jsou poskytovany fyzickym
osobam s dariovym domicilem v ¢lenském staté EU (zdanéni pfijmG z uspor v podobé urokovych plateb v EU).
Pfipadné muze lichtenstejnské platebni misto dle svého uvazeni uplatnit namisto zadrzeni ohlaSovaci fizeni a
muze se dle svého uvazeni podilet na automatické vyméné informaci.

Danova umluva AT - FL

Dne 29. 1. 2013 Lichtenstejnsko a Rakousko podepsaly umluvu o spolupraci v oblasti dani (,dafiova umluva®).
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Vstoupila v platnost po ratifikaci dne 1. 1. 2014.

Umluva se vztahuje na vSechny fyzické osoby piebyvajici v Rakousku (tj. s pobytem v Rakousku) a majici uget
nebo depozitni ucet u lichtenstejnské banky, popf. jsou opravnény pouzivat aktiva transparentni majetkové
struktury (napf. transparentni nadace, svéfensky fond (trust) nebo instituce). Dale se vztahuje na fyzické i
pravnické osoby, které pfispivaji dary netransparentni majetkové organizaci (napf. netransparentni nadaci,
svéfenskému fondu (trustu) nebo instituci), a fyzické osoby pfijimajici finanéni podporu od netransparentni
majetkové organizace.

Zakon FATCA

AIF bude dodrzovat ustanoveni zakona o vyméné informaci o U¢tech s jinymi staty za ucelem spravy (dale jen
,FATCA®, zejména ¢€lanky 1471 az 1474 danového zakoniku USA, pfipadné dohodu mezi LichtenStejnskem a
USA o spolupraci pfi zavedeni zakona FATCA, pfipad od pfipadu); bude-li to pozadovano, zaregistruje se u
finan€niho ufadu USA jako instituce podilejici se na plnéni zakona FATCA.

Povinnost kolkovného

Na zakladé smlouvy o celni unii uzaviené mezi Svycarském a Lichtenstejnskem se na Lichtenstejnsko vztahuji
Svycarské zakony o kolkovném. Z tohoto hlediska se Knizectvi LichtenStejnsko povazuje z pohledu Svycarského
zakona o kolkovném za tuzemsko.

Fyzické osoby s danovym domicilem v Lichtenstejnsku

Soukromy investor, ktery ma danfovy domicil v Knizectvi Lichtenstejnsko, musi deklarovat své podily jako
majetek, tyto podily podléhaji majetkové dani. Pfipadné vyplaty vynosu, popf. akumulované vynosy AIF v pravni
formé smluvniho investi¢niho fondu, popf. kolektivni fiduciarni spole€nosti, jsou osvobozeny od dané z nabyti
majetku. Kapitalové zisky ziskané pfi prodeji podilti jsou osvobozeny od dané ze zisku a vynosu. Kapitalové ztraty
nelze odecist od zdaniteIného zisku.

Osoby s dafiovym domicilem mimo Lichtenstejnsko

Pro investory s dafiovym domicilem mimo Knizectvi LichtenStejnsko se zdanéni a ostatni dariové dopady pfi
drzeni, popf. nakupu nebo prodeji investi¢nich podild, fidi podle danovych predpist pfislusné zemé domicilu, a
zejména ve vztahu ke zdanéni pfijml z uspor v podobé urokovych plateb v EU podle zemé sidla platebniho mista.

Disclaimer

Popis dafiovych pravidel vychazeji ze souasné znamé pravni situace a praxe. Zmény legislativy, soudni
pravomoci, popf. Ufednich nafizeni a praxe danovych ufadl zlstavaji vyslovné vyhrazeny.

Investofi jsou vyzvani, aby otazky pfisluSnych dariovych dopadu konzultovali s vlastnimi profesionalnimi poradci.
Spravcovska spolecnost, depozitaf ani osoby jimi povéfené nemohou prebirat odpovédnost za individualni dafiové
dopady na investora z nakupu nebo prodeje, popf. drzeni investi€nich podild.

12 Naklady a poplatky

Investofi a/nebo AIF jsou povinni hradit rdzné naklady a poplatky spojené s nakupem a drzenim podilu fondu a
spravou AlF.

DalSi informace tykajici se ruznych nakladu a poplatkli naleznete ve smlouvé o spravé svéfeného majetku a
pfiloze A ,Prehled fond(“.

13 Informace pro investory

Publikaénim organem AIF jsou internetoveé stranky Lichtenstejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV
(Liechtensteinischer Anlagefondsverband) (www.lafv.li).

Veskera sdéleni investorim, také o zménach smlouvy o spravé svéfeného majetku a pfilohy A ,Pfehled fondi®,
jsou uvefejiovana na internetovych strankach LichtenStejnského sdruzeni pro investiéni fondy LAFV
(www.lafv.li) jako publikacniho organu AIF a v dalSich médiich a na datovych nosi€ich, které jsou uvedeny v
statutu.

Cisté obchodni jméni, jakoZ i cena za vydani a odkup podili AIF, budou oznameny kazdy den ocenéni na
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internetovych strankach Lichtenstejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV (www.lafv.li) jako publikaéniho organu
AIF a v dalSich médiich a na trvalych datovych nosicich (dopis, fax, e-mail nebo srovnatelnym zpisobem).

Pravidelné informace investorim
Spravcovska spole¢nost bude pravidelné poskytovat informace v souladu s ¢lankem 106 zakona AIFMG po celou
dobu své ¢innosti. Investofi tyto informace bezplatné ziskaji v sidle spravcovské spolecnosti. Pokud tyto

informace, nebo jejich &ast, budou tvofit obsah periodickych zprav, zlstanou na internetovych strankach LAFV,
jako publika¢éniho organu, beze zmén a bude je tak mozné kdykoliv ziskat.

Vyro€ni zprava ovéfena auditorem bude investorim zdarma poskytnuta v sidle spravcovské spoleCnosti a
depozitare.

14 Doba trvani, zruseni a strukturalni opatreni AIF

141 Doba trvani

AIF je zfizen na dobu neurcitou.
14.2 Zruseni

Ke zruSeni AIF dochazi zavazné v pfipadech, které stanovi zakon. Kromé toho je AIF nebo jednotlivé tfidy
podilovych listd opravnéna kdykoliv zrusit spravcovska spole¢nost.

Investofi, dédicové nebo jiné opravnéné osoby nemohou pozadovat rozdéleni nebo zruseni AIF nebo jednotlivé
tfidy podild.

Rozhodnuti o zruSeni AIF, popf. tfidy podilt, bude zvefejnéno na internetovych strankach Lichtenstejnského
sdruzeni pro investiéni fondy LAFV (www.lafv.li) jako publikaéniho organu AIF a v dalSich médiich a na trvalych

datovych nosicich (dopis, fax, e-mail nebo srovnatelnym zplsobem). Ode dne rozhodnuti o zruSeni jiz nebudou
vydavany, vyménovany nebo odkupovany zadné podily.

143 Strukturalni opatreni

Ve smyslu zakona AIFMG nebo vyhlasky AIFMV muze AIF kdykoliv a podle volného uvazeni a s povolenim
lichtenStejnského ufadu pro dohled nad finanénim trhem (FMA) rozhodnout o strukturalnim opatfeni pro AlF.

Strukturalnim opatfenim se konkrétné rozumi slouc¢eni nebo pfeména. Ke slou¢eni mize dojit nezavisle na pravni
formé jiného AIF a zda jiny AIF ma nebo nema své sidlo v Lichtenstejnsku.

Dilci fondy a tfidy podilti Ize rovnéz sloucit mezi sebou nebo s jinym &i nékolika jinymi AIF nebo jejich dil¢imi fondy
a tfidami podil.
Rovnéz je mozné AIF a jeho tfidy podilt rozdélit. Kromé toho jsou pfipustna dalsi strukturalni opatfeni ve smyslu

zakona AIFMG nebo vyhlasky AIFMV. Nebude-li zde vyslovné uvedeno jinak, budou platit zakonna ustanoveni
predpist AIFMG a AIFMV a souvisejici ustanoveni.

V souladu s ¢lankem 85 zakona AIFMG nevyzaduje slou€eni souhlas investorl. Investor neobdrzel schvalovaci
pravo.

Dalsi informace o zruSeni, slou€eni a strukturalnich opatfenich jsou uvedeny v ¢lanku 9 smlouvy o spravé
svéfeného majetku.

15 Rozhodné pravo, soudni pfislusnost a rozhodujici jazyk

AIF podléha lichtenStejnskému pravu. Vyhradnim mistem soudni pfisluSnosti pro veSkeré spory mezi investory,
spravcovskou spole€nosti a depozitafem je Vaduz v Lichtenstejnském knizectvi.

Spravcovska spolecnost a/nebo depozitaf se vSak mohou s ohledem na naroky investorl jinych zemi podrobit
mistu soudni pfisluSnosti zemi, ve kterych jsou nabizeny a prodavany podily. Jina pravné zavazna mista soudni
prislusnosti zastavaji vyhrazena.

Pravné zavaznym jazykem statutu, smlouvy o spravé svéfeného majetku i pfilohy A ,Pfehled fondu“ je némecky
jazyk.

Tento statut nabyva platnosti dne 20. 5. 2016.

16  Specifické informace pro jednotlivé prodejni zemé

Podle platného prava Knizectvi Lichten$tejnska jsou ustavujici dokumenty schvalovany Ufadem pro dohled nad
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finanénim trhem (FMA). Toto schvaleni se vztahuje pouze na udaje, které se tykaji realizace ustanoveni zakona

AIFMG / vyhlaSky AIFMV. Z tohoto divodu neni pfiloha B ,Specifické informace pro jednotlivé prodejni zemé*,
ktera se zaklada na mezinarodnim pravu, pfedmétem ovéfovani ze strany FMA a je ze schvaleni vylou€ena.
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Cast Il Smlouv ravé svéfeného majetku fondu DREG AIF REAL ESTATE
FUND
Preambule

Smlouva o spravé svéfeného majetku a pfiloha A ,Pfehled fondd* tvofi nedilnou jednotu.

Pokud neni stav véci upraven v této smlouvé o spravé svéfeného majetku, fidi se pravni poméry mezi investory
a spravcovskou spoleénosti podle zakona ze dne 19. 12. 2012 o spravcovskych spole€nostech alternativnich
investiCnich fondd (AIFMG) a vyhlasky ze dne 2. 7. 2013 o spravcovskych spole¢nostech alternativnich
investi¢nich fondd (AIFMV) a, pokud zde neni pfislusna Uprava, podle ustanoveni osobniho a spoleéenského
prava (PGR) o fiduciarnich spole¢nostech.

. Obecna ustanoveni
Cl.1AIF

DRFG AIF REAL ESTATE FUND (dale jen ,AIF*) byl zaloZzen podle zakona ze dne 19. 12. 2012 o
spravcovskych spole¢nostech alternativnich investi¢nich fondd (AIFMG) a vyhlasky ze dne 2. 7. 2013 o
spravcovskych spoleénostech alternativnich investiénich fondd (AIFMV). Urad FMA schvalil AIF dne 25. 8. 2015.
Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 28. 8. 2015 pod Cislem FL-0002.504.997-2. Statut a smluvni
podminky byly poté ulozeny u Lichtenstejnského justi€niho ufadu AJU (obchodni rejstfik).

Tento statut a smlouva o spravé svéfeného majetku byly naposledy schvaleny ufadem FMA dne 20. 5. 2016.

AIF ma pravni formu kolektivni fiduciarni spole€nosti. Kolektivni fiduciarni spole€nost znamena pfijimani
obsahové identickych povinnosti fiduciarni spole¢nosti s neur€itym mnozstvim investorl za ucelem kapitalové
investice a spravy na ucet investoru, pfi€emz jednotlivi investofi maji podle svého podilu na této fiduciarni
spole¢nosti podil a ru¢i osobné pouze do vySe investované &astky.

Jedna se o alternativni investi¢ni fond, do kterého mohou vstupovat rovnéz soukromi investofi.

AIF maze podle své investiCni politiky investovat do cennych papird a jinych majetkovych hodnot. Investicni
politika AIF je stanovena v ramci investi¢nich cild (viz pfiloha A). Cisté jméni AIF a Cisté obchodni jméni podilu
AlIF je vyjadfeno v pfislusné referenéni méné.

Prislusna prava a povinnosti maijitelil podild (dale jen ,investofi“), spravcovské spolecnosti a depozitare
upravuje tato smlouva o spravé svéfeného majetku.

S nabytim podill (,podily“) AIF uznava kazdy investor smlouvu o spravé svéfeného majetku, ktera stanovi
smluvni vztahy mezi investory, spravcovskou spole€nosti a depozitafem, tento statut a rovnéz fadné
provedené zmény tohoto dokumentu. Uvefejnénim zmén statutu, vyroéni zpravy a jinych dokumentl na
internetovych strankach LichtenStejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy se zmény stavaji pro investory zavazné.

Cl. 2 Spravcovska spole¢nost (AIFM)

AIF je spravovan spolec¢nosti CAIAC Fund Management AG, Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern.

Spravcovska spolecnost spravuje AIF jménem a ve vyhradnim zajmu investor( podle principu rozlozeni rizika a
podle ustanoveni smlouvy o spravé svéfeného majetku a pfilohy A ,Pfehled fond(“.

Spravcovska spole¢nost je opravnéna disponovat svym jménem predméty patficimi do AIF podle zakonnych
ustanoveni a podle smlouvy o spravé svéfeného majetku a vykonavat veSkera z toho plynouci prava.

€l. 3 Pfeneseni puisobnosti

Spravcovska spole¢nost mize pfi dodrzeni ustanoveni zakona AIFMG a vyhlasky AIFMV pfenést Cast své
plUsobnosti za u¢elem efektivniho vedeni spole€nosti na tfeti osoby. Pfesné provadéni zakazky se vzdy upravuje
smlouvou uzavienou mezi spravcovskou spolecnosti a povéfenou osobou.

DalSi informace o pfeneseni pusobnosti, jsou-li k dispozici, naleznete v pfiloze A ,Pfehled fond(“, ktera popisuje
konkrétni fond.
Cl. 4 Depozitar

Jako depozitafe majetku fondu jmenovala spravcovska spole¢nost podle zakona o bankach banku nebo
obchodnika s cennymi papiry se sidlem nebo pobockou v Knizectvi Lichtenstejnsko, popf. jiny schvaleny organ
definovany zakonem AIFMG. Vykon funkce depozitafe se fidi zakonem AIFMG, smlouvou o depozitafi a touto
smlouvou o spravé svéfeného majetku.

DalSi informace o depozitafi, jsou-li k dispozici, naleznete v pfiloze A ,Pfehled fondu*“, ktera popisuje konkrétni
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Cl. 5 Hlavnipodptrce (prime
broker)

Lze jim jmenovat pouze Uvérovou instituci, investicni spole€nost podiéhajici regulaci nebo jiny subjekt. Hlavni
podpurce bude podfizen regulaénimu dohledu a trvale sledovan; své sluzby poskytuje profesionalnim investoriim
za ucelem primarniho financovani nebo realizace transakci s finanénimi nastroji jako protistrana; pravdépodobné
bude nabizet i jiné sluzby, napfiklad clearing a zu¢tovani transakci, sluzby uschovy, zapujcky cennych papirt a
specialné upravené technologie a nastroje obchodni podpory.

Hlavniho podplrce mize jako podfizeného depozitafe jmenovat depozitaf, nebo spravcovska spolecnost jako
svého obchodniho partnera.

DalSi informace o hlavnim podpdrci, jsou-li k dispozici, naleznete v pfiloze A ,Pfehled fondd“, ktera popisuje
konkrétni fond.

€l. 6 Auditorska spoleénost

Obchodni &innost AIF a spravcovské spolecnosti a vyro¢ni zpravy musi kazdoro€né kontrolovat nezavisly
auditor schvaleny ufadem FMA.

. Prodej

Cl. 7 Informace o prodeji / omezeni prodeje

Nez si investor zakoupi podil v AlF, spravcovska spole¢nost mu poskytne aktualni verzi nutnych informaci
v souladu se zakonem AIFMG prostfednictvim internetovych stranek wwwe.lafv.li Lichtenstejnského sdruzeni pro
investi¢éni fondy. Tyto informace Ize rovnéz ziskat za Uplatu od spravcovské spolecnosti a depozitare.

Podil Ize zakoupit na zakladé ustavujicich dokumentl a aktualni pololetni a vyro€ni zpravy, pokud jiz byly
zverejnény. Plati pouze informace uvedené v ustavujicich dokumentech. Nakupem podilu se tyto dokumenty
povazuji za schvalené investorem.

Podil fondu Ize zakoupit od depozitafe nebo jiné banky se sidlem v tuzemsku nebo zahranici, ktera se Fidi
smérnici 91/308/EHS, ve znéni smérnice 2001/97/ES, popf. obdobnym pfedpisem, a ktera podléha
odpovidajicimu dohledu.

Podily AIF nemaji opravnéni k prodeji ve vSech zemich svéta. Ustanoveni platici v pfislusné zemi se vztahuje na
vydani, odkup a vyménu podilu.

Cl. 8 Kvalifikovani investofi / profesionalni investofi / soukromi investofi

A. Potencialni investor

AIF Ize prodat kvalifikovanym investorim a soukromym investor(im.

Kvalifikovany investor:

Aby kvalifikovany investor mohl zakoupit podil v AIF, musi kvalifikovany investor nebo osoba, se kterou uzavrel
pisemnou smlouvu o spravé kapitalu podle vyhlasky AIFMV, &l. 154, odst. 2, bod 3, podepsat investi¢ni certifikat.
Podpisem investi¢niho certifikatu se potvrzuje, ze jeden z pozadavkl stanovenych ve €l. 154, odst. 2, pism. b, byl
ke dni podpisu splnén.

Zarazeni mezi kvalifikované investory:

1. Profesionalni investor podle ¢lanku 4, odst. 1, bod 31, zakona AIFMG

2. Soukromy investor, ktery spliiuje alespon jeden z nasledujicich pozadavkl (viz €l. 154 vyhlasky
AIFMV):

2.1 Vlozeni minimalni investice ve vysi 100.000,- euro nebo odpovidajici hodnoty v jiné méné, pokud ma
soukromy investor k datu podpisu pfimo &i nepfimo v drzeni finané€ni investice v hodnoté 1 milion euro
nebo odpovidajici hodnoté v jiné méné.

2.2 Vlozeni minimalni investice ve vysi 100.000,- euro nebo obdobné hodnoté v jiné méné, pokud
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a)
b)

c)

d)

investor pisemné uvede v samostatném dokumentu, ktery neni totozny se smlouvou o investi¢nim
zavazku, Ze si je védom rizik spojenych s uvazovanou investici nebo zavazkem;

spravcovska spole€nost posoudi zkuSenosti, znalosti a know-how investora, aniz by pfedpokladala, ze
investor disponuje znalosti trhu a zkuSenostmi profesionalniho klienta;

spravcovska spole¢nost bude dostate€né mife presvédCena, Ze investor je schopen ¢init vlastni
investiéni rozhodnuti, rozumi rizikiim souvisejicim s uvazovanym zavazkem nebo investici a ze tento
zavazek je pro tohoto investora vhodny;

spravcovska spole¢nost pisemné potvrdi, Ze provedla hodnoceni popsané v bodu b) a ze byly spinény
pozadavky uvedené v bodu c).

2.3 Uzavfeni pisemné smlouvy o spravé kapitalu s osobami se sidlem v tuzemsku nebo zahrani¢i, které

a)

b)

jsou opravnény spravovat kapital v souladu s legislativou EHS; nebo

ziskaly opravnéni spravovat kapital ve tfetich zemich od narodniho ufadu pro dohled nad kapitalovymi
trhy, popf. patfi k samoregulac¢ni organizaci uznané zminénym Uufadem s ohledem na jeji ¢innost spravy
kapitalu a vztahuji se na né predpisy o prani Spinavych penéz, které jsou obdobou legislativy EHS.
Urad FMA vydal seznam zemi, ve kterych plati odpovidajici pfedpisy.

B. Profesionalni investor

Na profesionalni investory se v souvislosti s AIF vztahuji nasledujici pozadavky dle smérnice 2004/39/ES

(MiFID):

Profesionalni klient je klient, ktery disponuje dostate€nymi zkuSenostmi, znalostmi a know-how, aby mohl ¢&init
vlastni investiéni rozhodnuti a fadné posoudil souvisejici rizika. Klient bude povazovan za profesionalniho klienta
po splnéni nasledujicich kritérii:

Kategorie klientli povazovanych za profesionalni klienty

Ve smyslu uvedené smérnice budou za profesiondlni klienty sluzeb investic do cennych papird povazovany
nasledujici pravnické osoby:

1. Pravnické osoby, které musi mit patficné povoleni nebo podléhat dohledu, aby mohly pusobit na finanénich
trzich. Nasledujici seznam je nutné chapat tak, ze zahrnuje vSechny pravnické osoby, ktera provadéji typické
¢innosti uvedenych pravnickych osob:

 pravnické osoby, které ziskaly povoleni €lenského statu dle uvedené smérnice,

* pravnické osoby povolené nebo regulované ¢lenskym statem bez odkazu na smérnici,

 pravnické osoby povolené nebo regulované neclenskym statem.

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)

i)

spofitelni a avérni druzstvo

obchodnik s cennymi papiry

jiné povolené a regulované finanéni instituce

pojistovny

subjekty kolektivniho investovani a spravcovské spole¢nosti téchto subjektd
penzijni fondy a spravcovské spoleénosti téchto fondu

obchodnici s komoditami a komoditnimi derivaty

mistni investofi

jini institucionalni investofi

2. Velké spole¢nosti, které splfiuji dva z nasledujicich pozadavku platicich pro firmy:

* celkova vyse aktiv: 20.000.000,- euro,

* Cisty ro¢ni obrat: 40.000.000,- euro,
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* vlastni kapital: 2.000.000,- euro.

3. Narodni vlady a krajské samospravy, vefejné organy spravujici vefejny dluh, centralni banky, mezinarodni a
nadnarodni instituce, napf. Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond, Evropska centralni banka, Evropska
investi¢éni banka a jiné podobné mezinarodni instituce.

4. Ostatni institucionalni investofi, jejichz hlavnim pfedmétem Cc&innosti jsou investice do finan€nich nastroju,
v€etné subjektl zabyvajicich se sekuritizaci kapitalu nebo jinymi finanénimi transakcemi.

Uvedené pravnické osoby jsou povazovany za profesionalni klienty. Musi jim v8ak byt umoznéno pozadovat
neprofesionalni zachazeni, kdy investiéni spole¢nosti budou souhlasit s poskytnutim vysSi arovné ochrany.
Pokud je klient investi¢ni spoleénosti nékterou z vyse uvedenych spolecnosti, musi jej investi¢ni spoleénost
pfed poskytnutim svych sluzeb informovat, ze na zakladé ji dostupnych informaci bude povazovan za
profesionalniho klienta a bude s nim takto jednano, pokud se spole¢nost a klient nedohodnou jinak.
Spolecnost také musi informovat klienta, ze mdze pozadovat Upravu podminek smlouvy, aby si zajistil vysSi
uroven ochrany.

Klient povazovany za profesionalniho klienta je sam odpovédny za to, aby pozadal o vysSi Urovenr ochrany,
pokud se bude domnivat, Ze nedokaze spravné posoudit nebo fidit souvisejici rizika.

Vys$Si uroven ochrany bude poskytnuta v pfipadé, ze klient bude povazovan za profesionalniho klienta a
uzavfe s investi¢ni spole€nosti pisemnou smlouvu, na jejimz zakladé nebude povazovan za profesionalniho
klienta z hlediska realizace obchodniho vztahu. Tato smlouva musi uvadét, zda se tato skute€nost vztahuje
na jednu &i vice konkrétnich sluzeb nebo transakci, popf. jeden &i vice typl produkt nebo transakci.

5. Kilienti, které Ize na vlastni zadost povazovat za profesionalni klienty podle smérnice 2004/39/ES (MiFID).

C. Soukromy investor

Soukromym investorem se rozumi investor, ktery neni profesionalnim ani kvalifikovanym investorem.

Tento AIF je ur€en vS8em vySe uvedenym investorim za predpokladu, ze AIF bude povolen k prodeji v jejich zemi
plvodu.

Ill. Strukturalni opatieni

€. 9 Obecné informace

Nebude-li dale v textu uvedeno jinak, na strukturalni opatfeni se vztahuji zakonna ustanoveni ¢l. 76 a nasl.
zakona AIFMG a souvisejicich regula¢nich ustanoveni. Konkrétné je mozné sloucit AIF s UCITS v souladu
s ustanovenimi pfedpist upravujicich fondy UCITS.

Rovnéz je mozné AIF rozdélit nebo konsolidovat.
Cl. 10 Slougeni

Ve smyslu ¢l. 78 zakona AIFMG muze spravcovska spolecnost kdykoliv a podle volného uvazeni a s povolenim
pfislusného ufadu pro dohled nad finanénim trhem rozhodnout o slou¢eni AIF s jinym nebo nékolika jinymi AlF,
a sice nezavisle na tom, jakou pravni formu AIF ma a zda jiny AIF ma nebo nema své sidlo v LichtenStejnsku.
Dilci fondy a tfidy podilt AlIF Ize rovnéz sloucit mezi sebou nebo s jinym ¢i nékolika jinymi AIF nebo jejich dilc¢imi
fondy a tfidami podild.

VeSkeré predméty majetku AIF Ize v libovolny den pfevodu pFevést na jiny stavajici nebo slou€enim nové
vznikly AlF, popf. dil€i fond.

Informace pro investory, budou-li vyhotoveny, budou uvefejnény minimalné 45 dnl pfed poslednim terminem k podani
zadosti 0 odkup nebo vyménu podilt, popf. minimainé 45 dni pred datem slouceni. Investofi také obdrzi dulezité
informace o AIF, ktery zUstane zachovan nebo bude slou¢enim nové vytvoren.

Investofi budou mit kdykoliv pfed planovanym rozhodnym dnem prevodu vratit své podily bez poplatku za vraceni
nebo vyménit své podily za podily jiného AIF, ktery je rovnéz spravovan spravcovskou spole¢nosti a jehoz
investi¢ni politika je podobna politice sluovaného AIF.

V souladu s ¢l. 85 zakona AIFMG nevyzaduije slou€eni souhlas investort. Investoriim neni udéleno schvalovaci pravo.
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V rozhodny den pfevodu budou vypocteny hodnoty pFebirajiciho a hodnoty pfevadéného zvlastniho majetku nebo
AIF, bude stanoven pomér vymény a cely postup bude provéfen auditorem nebo depozitafem. Pomér vymény se
zjiStuje podle poméru Cisté inventarni hodnoty pfevzatého a hodnoty pfijimajiciho zvlasStniho majetku v okamziku
prevzeti. Investor obdrzi pocet podil na novém zvlastnim majetku, ktery odpovida hodnoté jeho podild na

prevadéném zvlastnim majetku. Existuje rovnéz moznost, ze bude investorim pfevadéného zvlastniho majetku
vyplaceno az 10 % hodnoty jejich podild v hotovosti.

Spravcovska spole€nost oznami v publikaénim organu AIF, na internetovych strankach Lichtenstejnského
sdruzeni pro investi¢éni fondy LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband) www.lafv.li, ze AIF pfijal jiny AIF a
kdy nabylo slouceni G€innosti. Pokud by AIF na zakladé slou€eni zanikl, pfebira povinnost zverejnéni
spravcovska spolecnost, ktera spravuje pfijimany nebo nové vytvoreny AlF.

Pfevod vSech pfedmétu majetku tohoto AIF na jiny tuzemsky AIF nebo jiny zahraniCni AIF se uskutecriuje pouze
na zakladé povoleni Ufadu pro dohled nad finanénim trhem Lichtenstejnska (FMA).

Cl. 11 Informace pro investory, schvaleni a prava investort

Informace o slou¢eni bude uvedena na internetovych strankach Lichtenstejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy
LAFV (www.lafv.li), jako publikaéniho organu AIF. Zvefejnéni tykajici se zfeknuti se spravy investic nebo
konfiskace se provadi pouze na pevnych datovych nosicich (dopis, fax, e-mail apod.) v souladu s ¢€l. 135 vyhlasky
AIFMV.

Investofi budou pfiméfené a pfesné informovani o planovaném slouceni. Informace pro investory musi investordm
umoznit fundované posouzeni dopadul tohoto zaméru na jejich investice a vykon jejich prav podle &l. 84 a 85 zakona
AIFMG.

Investofi mohou v pfipadé slou€eni pozadovat bez dalSich nakladd, nez které jsou zadrzeny AlF, ke kryti nakladd na
zruSeni

a) opétovny prodej svych podild,
b)  odkup svych podild nebo
c) vyménu svych podild za podily jiného AIF s podobnou investi¢ni politikou.

Pravo na vyménu existuje pouze tehdy, pokud je AIF s podobnou investi¢ni politikou spravovan toutéz
spravcovskou spolecnosti nebo spole€nosti, ktera je Uzce spojena se spravcovskou spole€nosti. Investofi
pfipadné obdrzi vyrovnani rozdilu cen.

Toto pravo vznika pfedanim informace pro investory a zanika k u¢innému datu slouceni.

Cl. 12 Naklady na slouéeni

Pravni, poradenské nebo spravni naklady spojené s pfipravou a provedenim slouéeni nebudou uc¢tovany ani
AIF, ktery se na slouceni podili, ani investoriim.

Pro strukturalni opatfeni podle ¢l. 90 pism. a a b zakona AIFMG plati totéz v odpovidajicim smyslu.

Bude-li AIF prodan vyluéné profesionalnim investordm, pravni, poradenské nebo spravni naklady spojené s
pfipravou a provedenim téchto strukturalnich opatfeni lze nauctovat podle ¢&l. 90, pism. ¢ az i, zakona
AIFMG. V takovém pfipadé musi byt v informacich pro investora, pokud tyto nejsou zcela vynechany, uvedeny
jak celkové predpokladané naklady, tak i odhadované naklady na jeden podil.

€l. 13 Pfeména fidiciho nebo podiizeného AIF na AIF a naopak

Ustanoveni o strukturalnich opatfenich se rovnéz vztahuji na pfeménu podfizeného nebo fidiciho AIF na AIF a
naopak.

IV. Zru$eni AIF

Cl. 14 Obecné
Ustanoveni tykajici se zruSeni AlF plati rovnéz pro jeho dil¢i fondy (pokud existuiji) a tfidy podilt (pokud existuji).

Investofi budou o rozhodnuti spravcovské spole€nosti informovani stejnym zpisobem, jak je popsano v pfedchozi
kapitole ,Strukturalni opatfeni®.

€l1. 15 Rozhodnuti o zruseni

Ke zruSeni AIF dochazi bezpodmineéné v pfipadech, které stanovi zakon. Kromé toho je spravcovska spolecnost
opravnéna kdykoliv zrusit AIF nebo jednotlivou tfidu podilG.
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Investofi, dédicové nebo jiné opravnéné osoby nemohou pozadovat rozdéleni nebo zruseni AIF nebo jednotlivé

tfidy podilG.

Rozhodnuti o zruSeni AIF, popf. tfidy podila, bude zvefejnéno na internetovych strankach Lichtenstejnského
sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV (www.lafv.li) jako publikaéniho organu AIF a v dalSich médiich uvedenych
v dokumentech fondu jako trvalé datové nosi¢e (dopis, fax, e-mail nebo srovnatelnym zptsobem) minimalné 30
dnl pfed u€innym datem zruSeni. Kopie oznameni pro investory bude zaslana ufadu FMA. Ode dne rozhodnuti

o zru$eni jiz nebudou vydavany, vyménovany nebo odkupovany zadné podily.

Pfi zruSeni AIF mize spravcovska spole€nost ihned zacit likvidovat aktiva AIF v nejlepSim zajmu investor(.
Spravcovska spolecnost je opravnéna povéfit depozitare tim, aby investorim rozdélil isty likvidaéni zlstatek po
odecteni nakladu na likvidaci. Kromé toho probiha likvidace AIF podle ustanoveni lichtenStejnského osobniho a
spolecenského prava (PGR).

Jestlize spravcovska spole€nost zrusi tfidu podild, aniz by zrusSila AIF, budou vSechny podily této tfidy poté
odkoupeny za platnou gistou inventarni hodnotu. Tento odkup bude zvefejnén spravcovskou spolecnosti a
depozitaf vyplati cenu za odkup ve prospéch byvalych investoru.

ZruSeni/rozdéleni muze byt rovnéz vyporadano nepenéznim odkupem. V takovém pfipadé bude investor
opravnén protestovat proti tomuto rozhodnuti ve IhGté 30 dnli od uvefejnéni oznameni o nepenéznim odkupu.
V opacném pfipadé bude nepenézni odkup povazovani za schvaleny.

Cl. 16 DGivody pro zruseni

Jestlize klesne hodnota Cistého jméni AIF pod hodnotu, ktera je potfebna pro hospodarsky efektivni spravu,
jakoz i v pfipadé podstatné zmény v politické, ekonomické nebo ménoveé politické oblasti nebo v ramci urcité
racionalizace, mlzZe spravcovska spolec¢nost rozhodnout o odkoupeni nebo anulovani vSech podild AIF nebo
tfidy podil( v Cisté inventarni hodnoté (s pfihlédnutim ke skute€nym kurzim a nakladm pfi realizaci investic) v
den hodnoceni, ke kterému nabude pfislu$né rozhodnuti t€innosti.

Cl. 17 Naklady na zruseni

Cl. 18 Zrus$eni a konkurs spravcovské spoleénosti nebo depozitaie

Majetek spravovany za ucelem kolektivniho kapitalového investovani na ucet investorl nespada v pfipadé
zruSeni a konkurzu spravcovské spolecnosti do konkurzni podstaty této spole€nosti a nebude spolu s jejim
vlastnim jménim zruSen. AIF vytvofi ve prospéch svych investord zvlastni majetek. Kazdy zvlastni majetek Ize
se souhlasem ufadu FMA prevést na jinou spravcovskou spole€nost nebo zrusit cestou oddéleného uspokojeni
ve prospéch investoru AlF.

V pfipadé konkurzu depozitafe je nutné spravované jméni AIF prevést se souhlasem ufadu FMA na jiného
depozitafe nebo zrusit cestou oddéleného uspokojeni ve prospéch investort AlF.

V pfipadé konkursu dojde k zapoéteni splatnych pohledavek depozitare a AlF.
Cl. 19 Vypovéd smlouvy o depozitafi

V pfipadé vypovédi depozitare je nutné Cisté jméni AIF prevést se souhlasem Ufadu FMA na jiného depozitare
nebo zrusit cestou oddéleného uspokojeni ve prospéch investor( AlF.

V. Tvorba podfondt a tiid podilovych listt

Cl. 20 Vytvareni podfond

AIF neni zastfeSujici (umbrella) fond, proto nejsou vytvofeny podfondy. Spravcovska spoleénost muze kdykoliv
rozhodnout o zméné AIF v zastfeSujici fond a vytvofit tim podfondy.

Cl. 21 Tridy podilovych listu

Spravcovska spoleénost muze pro AlF vytvorit nékolik tfid podilovych listud.

Lze vytvofit tfidy podilovych listl, které se budou od stavajicich tfid podilovych listl liSit v podobé pouziti vynosu,
vstupniho poplatku, referenéni mény a uplatnéni obchodl zajiSténych proti riziku na devizovém trhu, odmény za

spravovani, minimalni investované ¢astky, popf. kombinaci téchto ukazatell. Prava investord, ktefi zakoupili podily
ze stavajicich tfid podild, tim zdstavaji nedotena.

TFidy podilt, které jsou vytvofeny v souvislosti s AlF, jakoz i poplatky a odmény vzniklé v souvislosti s podily
AlF, jsou uvedeny v pfiloze A ,Pfehled fondd*.
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Vyclenéna aktiva (tzv. side pockets)

Se souhlasem ufadu FMA je spravcovska spoleénost opravnéna vyclenit likvidni aktiva a vlozit je do vlastnich
segmentud (tzv. side pockets). K tomu dochazi v pfipadé, Zze zna€nou ¢ast jméni fondu (vice nez 10 %) nelze
v dlouhodobém horizontu fadné ocenit, nebo se ukaze byt neprodejna. Podilnici obdrzi podily na vyclenénych
aktivech podle jejich podilu v plvodni investi¢ni spolec¢nosti. Pfi vytvofeni vy€lenénych aktiv je nutné zastavit
obchodovani s podily. Po vy€lenéni aktiv bude tento segment zruSen, pfi¢emz vynos bude rozdélen mezi
podilniky ihned poté, jakmile bude mozné vy&lenénou ¢ast ocenit a znovu prodat. V rdmci vy€lenénych aktiv
nebudou vytvafeny ani odkupovany podily do té doby, nez bude segment zrusen.

VI. Obecné principy investovani a omezeni investic

Majetek AIF je investovan ve smyslu ustanoveni zakona AIFMG, smlouvy o spravé svéfeného majetku a podle
nize popsanych zasad investi¢ni politiky a v ramci omezeni investic.

€l. 22 Investiéni politika
Investi¢ni politika specificka pro fondy je pro AIF popsana v pfiloze A ,Pfehled fondud*.

Dale uvedené obecné principy investovani a omezeni investic plati pro AlF, pokud pfiloha A ,Pfehled fond(“
neobsahuje pro AIF odliSna ustanoveni nebo doplriky.

€l. 23 Povolené investice

Povolené investice fondu se fidi ustanovenimi zakona AIFMG a vyhlasky AIFMV. Mozna omezeni jsou uvedena
v priloze A ,Prehled fondl".

Cl. 24 Pouziti derivatu, techniky a nastroje

Pouziti derivatd se fidi ustanovenimi zakona AIFMG. Dalsi informace a omezeni vztahujici se k této problematice
naleznete v pfiloze A ,Pfehled fondu*.

Derivatni finanéni nastroje (véetné terminovanych kontraktli, opci, futures, swapl, swapci, swapl
uvérového selhani (tzv. CDS) a obchodu s derivaty typu OTC (Over-the-counter).

AIF je opravnén provadét obchody s derivaty vyluéné za ucelem zajiSténi stavajicich aktiv v ramci investi¢ni
strategie. V dlsledku toho mize dojit ke zvySeni rizika ztraty, minimalné do€asné. Tyto obchody se nemohou
odliSovat od investi¢nich cill a omezeni fondu. Tato zasada plati také v pfipadé, ze cenny papir nebo nastroj
penézniho trhu je sou&asti derivatniho finanéniho nastroje.

Derivatni finanéni nastroje jsou nastroje, jejichz hodnota je odvozena od podkladové hodnoty v podobé odliSného
finanéniho nastroje nebo referenéni sazby (finanéni index, urokova mira, sménny nebo ménovy kurz apod.) a
které predstavuji futures nebo opéni obchody podléhajici smluvnim predpisim. Derivatni finanéni nastroje
vychazejici z indexu jsou povazovany za podil. Individudlni sou¢asti indexu nejsou zohlednény.

Investice do podilovych listl jinych fondu

AIF je vramci své investi¢ni politiky opravnén investovat svij kapital do jinych fondd. AIF mize investovat do
podild jinych fondd spravovanych stejnou spravcovskou spoleénosti nebo spoleénosti, ktera je s ni spojena.

Investofi musi vzit na védomi, Ze na urovni nepfimych investic vznikaji dalSi nepfimé naklady a vydaje a jsou

vyplaceny odmény a poplatky profesionalim — tyto naklady se vSak odeditaji pfimo z jednotlivych nepfimych
investic.

€l. 25 Hranice investic

Hranice investic AIF je stanovena zakonem AIFMG. Pfipadna omezeni jsou uvedena v pfiloze A ,Prehled
fond(“.

A. Investiéni obdobi, v ramci nichz je nutné dosahnout prislusné hranice investic

Hranice investic je nutné dosahnout v obdobi uvedeném v pfiloze A ,Pfehled fondd“.

B. Postup, kterym je mozné odchylit se od hranic investic:

Pfi pfekroCeni uvedenych hranic musi byt prvofadym cilem AIF pfi prodejich snaha o normalizaci této
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situace s ohledem na zajmy investora.

VII. Ocenéni a obchody s podily

Cl. 26 Vypoéet éistého obchodniho jméni pripadajiciho na jeden podil

Cisté obchodni jméni (,NAV*, Net Asset Value) pfipadajici na jeden podil AIF vypogitava spravcovska spolecnost
nebo jeji zmocnénec & zastupce v prislusny den ocenéni a na konci Ucetniho roku (den ocenéni). Ucetni rok je
definovan v pfiloze A ,Pfehled fond(“.

Cetnost statnich svatk mezi 22. prosincem a 7. lednem kazdého roku m(ize zkreslit hodnocenou cenu cilovych
investic fondu kvuli nedostatku likvidity (maly objem obchodl) a jiné oteviraci dobé obchodnich center
mezinarodni burzy cennych papird. Na poc¢atku nelze odhadnout, zda vySe ceny bude dostate¢na ke spravedlivé
realizaci obchodll v ramci podilu ve fondu. DalSi problém predstavuje srozumitelné a pochopitelné sdéleni
nejzazSiho terminu pro ukonéeni obchodovani v ramci podilu investorim., protoze odpovidajici NAV (Cisté
obchodni jméni nebo ¢Eisté obchodni jméni pfipadajici na jeden podil) bude vypocéteno az o nékolik dnti pozdéji a
vydani a odkup podill je proto mozné provést pouze s €asovou prodlevou.

V pfipadé fondd s dennimi nebo tydennimi intervaly vypo¢tu NAV mezi 22. prosincem a 7. lednem kazdého roku
ma proto spravcovska spole€nost moznost fidit vydani a odkup podill a vypocet NAV zruSenim obvykle platnych
dnl ocenéni. Spravcovska spolenost tak muze odlozit nebo zruSit jednotlivé dny ocenéni. Spravcovska
spole€nost se dale muze rozhodnout povolit pro NAV obchodovani s podily k 31. prosinci (ro¢ni zavére¢na cena).

Spravcovska spole€nost bude investory informovat ve svém oficialnim publikaénim organu nebo pfimym
poskytnutim informaci o zplisobu obchodovani s podily a hodnoceni NAV nejpozdéji k 30. listopadu kazdého
roku, v nejblizsi pracovni den a na pfelomu roku, pfipad od pfipadu.

Cisté obchodni jméni NAV je vyjadfeno v Ggetni méné fondu a vyplyva z podilu pfisluéného AIF, sniZeno o
pfipadné dluzni zavazky téhoz fondu, déleno poétem podilt v obéhu. PFi vydani a odkupu podild je zaokrouhleno
na dvé desetinna mista takto:

. na 0,01 K&

Prislusné cisté jméni fondu se hodnoti podle téchto principl:

a) Cenné papiry, které jsou ufedné kotované na burze, jsou hodnoceny poslednim dostupnym kurzem. Pokud je
cenny papir ufedné kotovan na vice burzach, je rozhodujici posledni dostupny kurz té burzy, ktera je hlavnim
trhem pro tento cenny papir.

b)  Cenné papiry, které nejsou urfedné kotované na burze, které jsou vSak obchodovany na vefejném trhu, jsou
hodnoceny poslednim dostupnym kurzem.

c) Cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu se zbyvajici platnosti méné nez 397 dnt mohou byt linearné
odepsany nebo pfipsany s rozdilem mezi pofizovaci cenou (nabyvaci cena) a odkupni cenou (cena pfi
kone&ném terminu splatnosti). Hodnoceni aktualni trzni cenou maze byt vynechano, jestlize je odkupni cena
znama a fixovana. Pfipadné zmény bonity se rovnéz zohledriuji;

d) Investice, jejichz kurz neodpovida trhu, a majetkové hodnoty, které nespadaji pod body a, b a ¢, se uvadéji
s cenou, které by bylo pfi peclivém prodeji v dobé hodnoceni pravdépodobné dosazeno a ktera je uréena na
zakladé dobré viry vedeni spravcovskeé spole¢nosti nebo pod vedenim a dohledem povéfené osoby.

e) Derivaty OTC jsou hodnoceny na zakladé hodnoceni na denni bazi spravcovskou spole€nosti stanoveného
a ovefitelného tak, jak bude spravcovskou spolecnosti stanoveno podle dobré viry a obecné uznavanych
modelt hodnoceni ovéfitelnych auditorskymi spole€nostmi na zakladé pravdépodobné dosazitelné prodejni
hodnoty.

f) Fondy jsou hodnoceny posledni stanovenou a ziskanou odkupni cenou. Pokud bude pozastaven odkup
podild nebo u uzavieného subjektu kolektivniho investovani neexistuje narok na odkup nebo nebudou
stanoveny zadné odkupni ceny, budou tyto podily, stejné jako vSechny ostatni majetkové hodnoty,
hodnoceny pfisluSnou aktualni trzni cenou, kterou stanovi spravcovska spoleénost na zakladé dobré viry a
obecné uznavanych modeld hodnoceni ovéfitelnych auditorskymi spoleénostmi.

g) Pokud pro pfislusné pfedméty majetku nebude k dispozici zadny obchodovatelny kurz, budou tyto pfedméty
majetku, jakoz i dalSi zakonem povolené predméty majetku, hodnoceny pfisluSnou aktualni trzni cenou,
kterou spravcovska spole¢nost stanovi podle dobré viry a obecné uznavanych modell hodnoceni
oveéfitelnych auditorskymi spole€nostmi na zakladé pravdépodobné dosazitelné prodejni hodnoty.

h)  Disponibilni finanéni prostfedky jsou hodnoceny jejich nominalni cenou zvySenou o nabéhlé uroky.

i)  Trzni hodnota cennych papird a jinych investic, ktera bude znit na jinou ménu nez na ménu pfislusného
fondu, bude pfepoctena poslednim stfednim devizovym kurzem na odpovidajici ménu fondu.
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Spravcovska spole¢nost je opravnéna pouzivat ¢as od €asu jiné adekvatni zasady hodnoceni majetku fondu,
pokud se budou vySe uvedena kritéria hodnoceni jevit na zakladé mimofadnych udalosti jako nemozna nebo
neucelna. Pfi masivné podavanych zadostech o odkup muze spravcovska spolecnost hodnotit podily majetku

pfislusného fondu na zakladé kurzu, za néz by mohly byt pravdépodobné uskuteénény potfebné prodeje cennych
papirQ. V tomto pfipadé se pro soucasné doslé zadosti o upsani a odkup pouzije stejna metoda hodnoceni.

VeSkeré hodnoceni provadi oddéleni hodnoceni spravcovské spole€nosti a dohlizi na né&j externi auditofi
spravcovské spole¢nosti.

Spravcovska spole¢nost se mize rozhodnout vypodist specialni NAV, které se bude liSit od bézného intervalu
hodnoceni a které tak umozni ve zvlastnich pfipadech provést aktualni emisi nebo odkup podilu.

Cl. 27 Vydani podila

Podily se vydavaji kazdy den ocenéni (den emise). Vyuctovani Cisté upisované Castky se uskuteCiiuje za NAV
pro kazdy podil pfislusného fondu. Cista upisovana ¢astka vyplyva z upisované €astky po odecteni emisniho
azia a pfislusnych dani a odvodd.

Podily nejsou vydany jako cenné papiry v listinné
podobé.

Zadosti o upsani musi depozitaf obdrzet kompletné vypinéné nejpozdéiji do ukongeni Ihity pro jejich pFijem. Pokud
dojde zadost o upsani po skonéeni lhaty pro pfijem zadosti, bude zaznamenéana pro nasledujici den ocenéni
(den emise). Pro zadosti adresované prodejnim mistim v tuzemsku i zahrani¢i mohou k zajiSténi v€asného
prfedani spravcovské spolecnosti v LichtenStejnsku platit v€asnéjsi lhuty pro odevzdani zadosti. Mizete je
zZjistit na pfisluSném prodejnim misté.

Informace o dni vydani, intervalu hodnoceni, ukon&eni Ihlty pro pfijem zadosti i o vysSi pfipadného maximalniho
poplatku za vydani naleznete v pfiloze A ,Prehled dil€ich fondud*.

Uhradu je nutné provést do tfi bankovnich obchodnich dnil ode dne emise.

Spravcovska spolecnost zajisti, aby vydani podili bylo vyuétovano na zakladé d&istého obchodniho jméni
pfipadajiciho na jeden podil, které investor v okamziku podani zadosti nezna.

Investorovi budou pfi vydani podild rovnéz vyuétovany veskeré prislusné dané a odvody. Budou-li podily ziskany
prostfednictvim bank, které nejsou povéfeny prodejem podill, nelze vyloudit, Ze takové banky vyuctuji dalSi
naklady na pfevod.

Pokud se platba uskutecni v jiné méné nez referencni, bude pro ziskani podilt pouzita protihodnota z konverze
mény platby na referenéni ménu po odecteni pfislusnych poplatku.

Minimalni investice, kterou musi mit investor v drzeni, je uvedena v pfiloze A ,Prehled dil¢ich fondd*.
Obchodovani maze byt zastaveno v pfipadech definovanych v €l. 30 této smlouvy o spravé svéfeného majetku.

Nepenézité  vklady nejsou
pfipustné.

Spravcovska spolec¢nost a/nebo depozitai mize kdykoliv zamitnout zadost o upsani nebo doasné omezit,
pozastavit nebo definitivné zastavit vydani podild, jestlize se ukaze, ze je to potfebné v zajmu investord, ve
vefejném zajmu, z divodu ochrany AIF, spravcovské spolecnosti nebo investorl. V tomto pfipadé depozitar
vrati bez zbyte€¢ného odkladu doslé platby bez Urokil za jiz nerealizované zadosti o upsani, popf. k tomu dojde za
pomoci zmocnéncul.

Vydavani podild fondu mize byt zastaveno v pfipadech uvedenych v ¢l. 30 této smlouvy o spravé svéfeného
majetku.

Cl. 28 Odkup podila

Podily dil¢iho fondu se odkupuji kazdy den ocenéni (den odkupu), a to v €istém obchodnim jméni za kazdy podil
prislusného AIF zjiStény v den ocenéni po odecteni pfislusnych poplatkli za odkup, dani a odvodi.

Zadosti o odkup musi depozit4f obdrzet vyplnéné nejpozdéji do ukonéeni Ihiity pro jejich ptijem. Pokud dojde
zadost o odkup po skonc&eni lhuty pro pfijem zadosti, bude zaznamenana pro nasledujici den ocenéni (den
vydani). Pro Zzadosti adresované prodejnim mistim v tuzemsku i zahrani€i mohou k zajisténi v€asného
prfedani spravcovské spole€nosti v LichtenStejnsku platit v€asnéjSi lhaty pro odevzdani zadosti. Mizete je
zZjistit na pfisluSném prodejnim misté.

Informace o dni odkupu, intervalu hodnoceni, ukonéeni lhdty pro pfijem zadosti i o vysi pfipadného maximalniho
poplatku za odkup naleznete v pfiloze A ,Pfehled fond(*.

Protoze je tfeba zajistit pfiméfeny podil likvidnich prostfedkd v majetku pfislusného fondu, uskuteéni se vyplaceni
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podilt béhem tfi bankovnich obchodnich dnd po rozhodujicim dni odkupu. Toto neplati pro pfipad, kdy se ukaze, ze

na zakladé zakonnych predpisl, jako napf. omezeni deviz a pfevodu nebo jinych okolnosti, které jsou mimo
kontrolu depozitafe, neni pfevod ¢astky za odkup v uvedené Ihité€ mozny.

Pokud se ma platba na zadost investora uskutecnit v jiné méné, nez ve které jsou ulozeny pfislusné podily,
vypocitava se Castka, ktera ma byt vyplacena, z vynosu vymény referenéni mény za ménu platby po odecteni
prislusnych poplatk( a odvodd.

Zaplacenim ceny za odkup pfislusny podil zanika.

Povede-li realizace zadosti o odkup k tomu, Zze pocet podill pfisluSného investora klesne pod Uroven minimalnich
investic pfislusné tfidy podilt (je-li relevantni), ktera je uvedena v pfiloze A ,Pfehled fond(“, muze spravcovska
spole€nost bez dalSiho sdéleni investorovi nakladat s touto zadosti o odkup jako se zadosti o odkup vSech podill
drzenych pfisluSnym investorem v této tfidé podili nebo jako zadost o vymeénu zbyvajicich podilt za jinou tfidu
podilt téhoz fondu s toutéz referenéni ménou, jejiz podminky ucasti investor spliuje.

Spravcovska spolecnost a/nebo depozitai mohou podily jednostranné odkoupit proti zaplaceni ceny za odkup,
pokud se ukaze, ze je to nutné v zajmu nebo na ochranu investora, spravcovské spole¢nosti nebo AlF, zejména
pokud

1) existuje podezfeni, ze prostfednictvim pFisluSného investora jsou s nabytim podilu pouzivany techniky
.Market Timing“, ,Late Trading“ nebo jiné trzni techniky, které by mohly Skodit v§em investorim;

2) investor neplni podminky pro nabyvani podilt nebo

3) jsou podily prodavany v zemi, ve které neni pfisluSny fond povolen k prodeji, nebo byly ziskany osobou, ktera
nema dovoleno ziskavat podily.

Spravcovska spole€nost zaijisti, aby odkup podilt byl vyuctovan na zakladé Cistého obchodniho jméni pfipadajiciho
na jeden podil, které investor v okamziku podani zadosti nezna.

Odkup podilt fondu mize byt zastaven v pfipadech uvedenych v €l. 30 této smlouvy o spravé svéfeného majetku.
Cl.29 Vyména podilt

Pokud jsou nabizeny riizné tfidy podild, mGze dochazet k vyméné podild jedné tfidy podilad za podily jiné tfidy
podilG. V pfipadé, ze dojde k vyméné v ramci jednoho AIF, nebudou vybirany zadné poplatky za vyménu.
Pokud nebude vyména podilt pro urcitou tfidu podild mozna, bude to pro pfisluSnou tfidu podill pfipomenuto v
pfiloze A ,Pfehled fond(“.

Vyména podild za podily v jiné tfidé podill je mozna pouze tehdy, jestlize investor splfiuje podminky pro pfimé
ziskavani podilt pfislusného fondu, popf. pfislusné tfidy podilG.

Pocet podill, které chce investor vymeénit za sv(ij poCet podill, se vypocitava pomoci tohoto vzorce:

A — (BxC)

(D x E)

A= pocet podill nového fondu, které maji byt vyménou ziskany

B= pocet podill fondu, z nichz se vyména odviji

C= Cisté obchodni jméni nebo odkupni cena podild predlozenych k vyméné

D= devizovy sménny kurz mezi pfislusnymi fondy. Jestlize jsou oba fondy hodnoceny ve stejné ucetni
méné, je hodnota tohoto koeficientu 1.

E= Cisté obchodni jméni podill fondu nebo tfidy podild, které maji byt vyménou ziskany, s pfipoctenim

dani, poplatkd nebo jinych odvodi

Podle okolnosti mohou v jednotlivych zemich pfi vyméné tfidy podill (pokud existuji) vzniknout odvody, dané a
kolkové poplatky.

Spravcovska spole€nost mlze pro tfidu podild kdykoliv zamitnout zadost o vyménu, jestlize se ukaze, ze je to
potfebné v zajmu spravcovské spolecnosti nebo v zajmu investorud, zejména pokud:

1) existuje podezieni, ze prostfednictvim pfisluSného investora jsou s nabytim podilu pouzivany techniky
,Market Timing“, ,Late Trading“ nebo jiné trzni techniky, které by mohly Skodit vSem investoriim;

2) investor neplni podminky pro nabyvani podila nebo

3) jsou podily prodavany v zemi, ve které neni prislusny fond, popF. pfislusna tfida podild, povolen k prodeji nebo
byly ziskany osobou, ktera nema dovoleno ziskavat podily.

Spravcovska spole€nost zajisti, aby vyména podild byla vyu&tovana na zakladé cistého obchodniho jméni
pfipadajici na jeden podil, které investor v okamziku podani zadosti nezna.

Vyména podill fondu mize byt zastavena v pfipadech uvedenych v &l. 35 této smlouvy o spravé svéfeného majetku.
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Cl. 30 Pozastaveni vypoétu &istého obchodniho jméni pripadajiciho na jeden podil a vydani, odkupu
a vymény podila

Spravcovska spoleCnost muze doasné pozastavit vypoclet Cistého obchodniho jméni a/nebo vydani odkup
a vymeénu podild fondu, jestlize to bude v zajmu investor(, zejména:

1) jestlize je trh, ktery tvofi zaklad pro hodnoceni vyznamné Casti majetku fondu, uzavfen nebo jestlize je
obchodovani na takovém trhu omezeno nebo pozastaveno;

2) v ptipadech politické, hospodarské nebo jiné nouze; nebo

3) jestlize budou kvuli omezeni pfevodu majetkovych hodnot obchody pro AIF nerealizovatelné.

Spravcovska spole¢nost mlize kromé toho rozhodnout o Uplném nebo doasném pozastaveni vydani novych
podilt, pokud by nové investice omezily dosazeni investi¢niho cile. Vydani podili bude do€asné zastaveno
zejména tehdy, jestlize bude zastaven vypocet Cistého obchodniho jméni pfipadajiciho na jeden podil. Pfi
zastaveni vydavani podild budou investofi bez zbyte¢ného odkladu informovani o divodu a datu zastaveni na
zakladé sdéleni v publikacnim organu, jakoz i v médiich uvedenych ve smlouvé o spravé svéfeného majetku nebo
pomoci trvalych datovych nosicu (dopis, fax, e-mail nebo srovnatelnym zpisobem).

Kromé toho je spravcovska spolecnost opravnéna s pfihlédnutim k zajmdm investort provadét podstatné odkupy
teprve tehdy, tedy do€asné pozastavit odkup poté, kdy budou moci byt pfisluSné majetkové hodnoty AIF bez
prutahd a s pfihlédnutim k zajmam investoru prodany.

Dokud bude odkup podilti pozastaven, nebudou vydavany zadné nové podily. Vymeéna podild, jejichz vraceni je na
pfechodnou dobu omezeno, neni mozna. Docasné pozastaveni odkupu podild dil¢iho fondu nezplsobuje
docasné pozastaveni odkupu podilt jinych fondd, které nejsou dotéeny prisluSnymi udalostmi.

Spravcovska spole€nost dba na to, aby mél pfisluSny fond k dispozici dostateéné disponibilni finanéni
prostfedky, aby mohlo za normalnich okolnosti bez zbyte&nych odkladi dojit k odkupu, popf. vyméné podilt na
zadost investora.

Rizeni likvidity:

Pro fond byl navrzen nasledujici profil likvidity, ktery zohledriuje investiCni strategii popsanou ve zvlastni ¢asti
statutu v oddilu ,Investiéni cil a investi¢ni politika®:

Profil likvidity fondu je uren jeho strukturou, tj. aktivy a pasivy tvoficimi fond, a strukturou investord fondu. Profil
likvidity fondu je proto odvozen z celkovych informaci. S ohledem na aktiva a pasiva fondu vychazi profil jeho
likvidity z posouzeni likvidity jednotlivych investi¢nich nastroji a jejich podilu v portfoliu. Za timto ucelem se pro
kazdy investi€ni nastroj zohledriuji rdzné faktory, napf. obrat burzy cennych papir(, ratingy a typ nastroje, popfr.
kvalitativni hodnoceni (pokud jej Ize provést).

Spravcovska spolecnost uréila v obecné €asti obchodniho statutu v oddilu ,Odkup podilt“ zasady odkupu podild.

Spravcovska spolecnost sleduje rizika likvidity na drovni fondu pomoci postupu sestavajiciho z nékolika urovni.
Pro tento ucel se informace o likvidité vytvafi pro zakladni investiéni nastroje fondu i pro pfiliv a odliv kapitalu.
Kromé pravidelného sledovani likvidity pomoci klicovych ukazateltl se také provadéji simulace riznych scénaru,
které provéfuji, jak razné predpoklady tykajici se likvidity aktiv fondu ovliviiuji schopnost vyuzit simulovaného
odlivu kapitalu fondu. Celkové posouzeni rizika likvidity fondu se poté provadi za vyuziti kvalitativnich i
kvantitativnich faktoru.

Spravcovska spolecnost tyto zasady pravidelné reviduje a pfislusnym zplGsobem je aktualizuje.

Spravcovska spole€nost definuje odpovidajici hranice likvidity a nelikvidity fondu. Mize dojit k do¢asnému
kolisani. Spole€nost pfijima pfedbézna opatfeni k zajisténi likvidity a zavedla postup sledovani likvidity, aby
mohla posoudit kvalitativni a kvantitativni rizika pozic a pfedvidala investice, které maji vyznamné dopady na
profil likvidity portfolia aktiv fondu. Tyto postupy zahrnuji zavedeni dostupnych a prubézné aktualizovanych
poznatkt a know-how ze strany spravcovské spolecnosti, které se tykaji likvidity aktiv, do kterych fond investoval
nebo zamysli investovat, v€etné napf. objemu obchodu a citlivosti cen jednotlivych aktiv a Sifeni jednotlivych aktiv
za podminek bézné i mimofadné likvidity, pfipad od pfipadu.

Spravcovska spolecnost pravidelné provadi zatézové testy v souladu s pozadavky zakonu, aktualné alespon
jednou ro¢né, a tyto testy vyuziva k hodnoceni rizika likvidity fondu. Zatézové testy jsou provadény na zakladé
spolehlivych a aktualnich kvantitativnich, popf. kvalitativnich (je-li to vhodné) informaci. Soucasti jsou investicni
strategie, terminy odkupu, platebni zavazky a terminy, ve kterych lze aktiva prodat, popf. informace tykajici se
obecného chovani investord a vykonnosti trhu. Zatézové testy simuluji nedostatek likvidnich aktiv fondu a
netypické zadosti o odkup. Pokryvaiji trzni rizika a jejich disledky, v€etné dopadu vyzvy k doplnéni marze (Margin
Call), pozadavkid na ru€eni nebo uvérovych linek. Zohlednuiji citlivost hodnoceni pfi zatézovych podminkach.
Jejich Cetnost odrazi typ fondu, pfi zohlednéni investi¢ni strategie, profilu likvidity, typu investora a zasad odkupu.
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Spravcovska spole¢nost mize, avSak nemusi zastavit vypocet Cistého obchodniho jméni (zastaveni fondu)
v pfipadé, Zze minimalni zakonem pozadované NAV je nedostate¢né nebo pokud je v porovnani s naklady fondu
dostupné NAV pfili§ nizké. Vydani a odkupy podill, které zastavenim vypoctu nelze provést, budou naplanovany

na dalsi oficialné uvefejnénou NAV a poté realizovany.

Spravcovska spole€nost neprodlené odpovidajicim zpusobem informuje Uufad FMA a investory o zastaveni
odkupu nebo uthrady podild. Zadosti o vydani, odkup nebo vyménu podilli budou realizovany poté, aZ bude
pokraCovat vypocet NAV. Investofi mohou své zadosti o vydani, odkup nebo vyménu podilt zrusit do doby, nez
bude obnoveno obchodovani s podily.

Cl. 31 Late trading a market timing

Pokud by vzniklo podezfeni, ze zadatel provozuje praktiky late trading nebo market timing, odmitne spravcovska
spole¢nost a/nebo depozitaf pfijeti zadosti o Upis, vyménu nebo odkup, dokud zadatel nevylouéi jakékoliv
pochybnosti s ohledem na svou zadost.

Late trading

Late trading znamena akceptovani zadosti o upsani, vyménu nebo odkup, ktera byla pfijata po skonéeni lhity pro
pfijem objednavek (cut-off time) pfisluSného dne, a jeji provedeni za cenu, ktera se zaklada na Gisté inventarni
hodnoté platné v tento den. Prostfednictvim late trading muze investor tézit ze znalosti udalosti nebo informaci,
které byly zvefejnény po skon&eni lhity pro pfijem objednavek, ale které se jesté neodrazeji v cené, za jakou je
objednavka investorovi u¢tovana. Tento investor je na zakladé toho ve vyhodé oproti investorim, ktefi dodrzeli

oficialni lhatu pro pfijem objednavek. Vyhoda tohoto investora je jesté vyraznéjsi, jestlize mize zkombinovat late
trading a market timing.

Market timing

Market timing je investi¢ni strategii, kdy investor kratkodobé a systematicky upisuje podily téhoz fondu a zpétné je
prodava nebo méni, pfiéemz k vypoctu Cistého obchodniho jméni fondu vyuziva Casové rozdily a/nebo slabé
stranky systému.

Cl. 32 Opatieni proti legalizaci vynosi ztrestné &innosti a
financovani terorismu

Spravcovska spolecnost musi zajistit, aby se tuzemska prodejni mista vici spravcovské spole€nosti zavazala, ze
budou dodrzovat pfedpisy zakona proti legalizaci vynosl z trestné Cinnosti (Sorgfaltspflichtgesetz) platného v
Knizectvi  LichtenStejnsko a  pfislusného nafizeni proti legalizaci vynosu ztrestné Cinnosti
(Sorgfaltspflichtverordnung), jakoz i smérnice FMA v platném znéni.

Pokud budou tuzemska prodejni mista pfijimat penize od investor(, maji ve své funkci osoby povinné postupovat s
peclivosti povinnost podle zakona a nafizeni proti legalizaci vynosu z trestné Cinnosti identifikovat upisovatele,
zZjistit hospodarsky opravnéné osoby, vytvofit profil obchodnich vztaht a dodrzovat veSkeré platné lokalni predpisy
k boji proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti.

Kromé toho musi prodejni mista a jejich prodejni mista dodrzovat vSechny predpisy k boji proti legalizaci vynost
z trestné Cinnosti a financovani terorismu, které plati v pfislusné prodejni zemi.

Pravidla pro nakup a spravu aktiv

Pravidla pro nakup aktiv (zejména v souvislosti s nemovitostmi zatizenymi pravy tfetich stran, procesem urceni
ceny, zasadami prodeje nemovitosti, provozem nemovitosti viastnéné AIF, pravidly pro uréeni nakladd na provoz
a udrzbu, pravidly pro zatizeni nemovitosti pravy tfetich stran, zasadami nakupu nemovitosti v zahranici) a
zasadami spravy podild Nemovitostnich spole€nosti vlastnénych AlIF urluji Interni pravidla AlIF (Weisungen).

VIIl. Naklady a poplatky
Cl. 33 Bézné poplatky
Naklady a poplatky k tizi AIF

A. Poplatky zavislé na majetku (variabilni)
Odména za spravu a fizeni rizik:

Spravcovska spolecnost Utuje za spravu, fizeni rizik a administrativu AIF ro€ni odménu podle pfilohy A
,Prehled fondl“. Tato odména se vypocitava na zakladé pramérného Cistého jméni AIF a je ohrani¢ena kazdym
rozhodnym dnem hodnoceni a vybirana podle principu pro rata temporis vzdy na konci Ctvrtleti. VySe odmény za
spravu AlIF je uvedena ve vyro¢ni zpravé. Minimalni odménu Ize vypocitat pomérnym zplsobem z primérného
Gistého obchodniho jméni (z hodnoty NAV) a vyplacet Ctvrtletné. VySe odmény za spravu AlF je uvedena ve
vyro€ni zprave.
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Odména depozitafi (custodian fee):

Depozitaf obdrzi za plnéni svych ukolu vyplyvajicich ze smlouvy o depozitafi odménu vykazanou podle pfilohy A
,Prehled fondl“. Tato odména se vypocitava pomérnym zplsobem na zakladé pramérného c&istého jméni
AIF, vychazi z hodnoty NAV a je vyplacena vzdy na konci Ctvrtleti. Minimalni odménu Ize vypocitat pomérnym
zpusobem z primérného C&istého obchodniho jméni (z hodnoty NAV) a vyplacet Ctvrtletné. Tato odména se
vypocCitava na zakladé primérného Cistého jméni AIF a je ohraniena kazdym rozhodnym dnem hodnoceni a
vybirana podle principu pro rata temporis vzdy na konci Ctvrtleti. VySe odmény za depozitaf AIF je uvedena ve
vyro€ni zpravé.

Odména za spravu portfolia (management fee):

Pokud byl smluvné zavazan spravce aktiv, muze z majetku AIF obdrzet odménu podle pfilohy A ,Pfehled fondu*.
Tato odména se vypocitava na zakladé pramérného Cistého jméni AIF a je ohrani¢ena kazdym rozhodnym dnem
hodnoceni a vybirana podle principu pro rata temporis vzdy na konci Ctvrtleti. Tato odména bude vyplacena navic
k odméné za spravu. Jeji minimalni vySe se vypocitava pomérnym zplsobem na zakladé primérného Cistého
jméni AIF, vychazi z hodnoty NAV a je vyplacena vzdy na konci Ctvrtleti. VySe odmény za spravu portfolia
(managementfee) je pro AIF uvedena ve vyroéni zpravé.

Spravce aktiv miize rovnéz obdrzet z pfislusného Cistého jméni odménu orientovanou na vyvoj hodnot (tzv.
.performance fee“). VySe odmény za spravu AIF je uvedena ve vyro€ni zpravé. VySe performance fee, je-li
uctovan, je rovnéz uvedena ve vyrocni zprave.

Odména prodejnim mistam (distributor fee):

Pokud bylo smluvné zavazano prodejni misto, toto mize z majetku fondu obdrzet odménu, jejiz maximalni vyse,
vypocet a vyplata tykajici se AIF je uvedena v pfiloze A ,Pfehled fondd“. Tato odména se vypocitava na zakladé
pramérného gistého jméni AIF a je ohrani¢ena kazdym rozhodnym dnem hodnoceni a vybirana podle principu
pro rata temporis vzdy na konci Ctvrtleti. Minimalni odménu Ize vypoditat pomérnym zplsobem z pramérného
Gistého obchodniho jméni (z hodnoty NAV) a vyplacet Ctvrtletné. VySe odmény prodejnim mistim je pro AIF
uvedena ve vyro€ni zprave.

Odmeéna orientovana na vyvoj hodnot (performance fee):

Spravcovska spolecnost dale uctuje odménu performance fee (podil na zisku), ktera se vypocte pomoci hodnoty
high watermark.

Procentualni rozdil €istého obchodniho jméni pfipadajiciho na jeden podil pfed vypoétem performance fee a
posledni dosazené hodnoty high watermark fondu, vynasobeny poétem podild na pocatku sou¢asného obdobi
hodnoceni, bude U&tovan fondu jako naklady na performance fee.

Performance fee se vyplaci pouze v pfipadé, ze Cisté obchodni jméni pfipadajici na jeden podil pfed odectem
performance fee v den hodnoceni je vysSi nez pfedchozi hodnota high watermark.

Performance fee se vyplaci spravcovské spole¢nosti zpétné kazdé Ctvrtleti.

Nova, vyS8Si hodnota vstoupi v platnost po odecteni performance fee na dalSi obdobi hodnoceni namisto
pfedchozi hodnoty high watermark. Jinak zustava hodnota high watermark beze zmény. Po dosazeni hodnoty
high watermark zistava tato v platnosti i po skonéeni obchodniho roku fondu.

B. Poplatky nezavislé na majetku (fixni)
Radné vynalozené prostredky

Spravcovska spole¢nost a depozitaf maji kromé toho narok na nahradu nize uvedenych vynalozenych prostfedkd,
které jim vznikly pfi vykonu funkce:

. naklady na pfipravu, tisk a odeslani vyro€nich a pololetnich zprav a jinych zakonem pfedepsanych publikaci;

. naklady na zvefejiiovani informaci AIF uréenych pro investory v publikanich organech a pfipadné v
doplrikovém dennim tisku nebo v elektronickych médiich podle uréeni spravcovské spole€nosti, véetné
zverejriovani kurz(;

. poplatky a naklady za povoleni a dohled nad AIF v Lichtenstejnsku a zahranici;

. vesSkeré dané, které jsou vybirany v souvislosti s majetkem AIF a jeho vynosy a vydaiji k tizi tohoto AlF;

. poplatky, které vznikaji v souvislosti s pfipadnym kotovanim AIF a s prodejem v tuzemsku i zahranici
(napf. naklady na poradenstvi, pravni naklady, naklady na preklady);

. poplatky, naklady a honorafe v souvislosti se zjiStovanim a zvefejnovanim danovych faktord pro zemé
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EU/EHP a/nebo v8echny zemé&, kde existuji povoleni k prodeji a/nebo je umoznéno privatni umisténi, podle
efektivnich vydaju za podminek odpovidajicich trhu;

. poplatky za platebni mista, zprostfedkovatele a zastupce se srovnatelnou funkci v tuzemsku i zahranici;

. pfiméfeny podil na nakladech za tiskoviny a reklamu, které vznikaji pfimo v souvislosti s nabidkou a prodejem
podill;

. odména auditora a danovych poradct, pokud jsou tyto vydaje €inény v zajmu investor(; a

* naklady spojené s odlozenou danovou povinnosti, pravnimi, u¢etnimi a ekonomickymi audity a analyzami a
audity zaméfenymi na trzni techniky provadénymi tfetimi stranami (due diligence) v souvislosti s investicemi,
véetné hloubkové kontroly vhodnosti investice pro potfeby fondu. Tyto naklady Ize nauctovat fondu i
v pfipadé, ze pfisluSna investice nebude nakonec realizovana.

Prislusna vyse vydaji AlF je uvedena v pololetni a vyro€ni zpraveé.

Urcité naklady a poplatky mohou byt fondu, pfedevsim v po&atecni fazi, prominuty, popf. mohou byt zaplaceny
externé, ato s cilem zmirnit vysoké zatizeni fondu naklady ve vztahu k €istému jméni ve fazi budovani fondu. Muze
to vést k tomu, ze vykazovany ukazatel celkové nakladovosti fondu TER (total expense ratio) nebude vypocten na
tomtéz zakladé jako ukazatele TER v budoucnosti. PfisluSna zvefejnéni a prohlaseni, jakoz i platna vySe
vynalozenych prostfedkd fondu, budou uvedeny v pololetni a vyro€ni zprave.

Investofi budou prostfednictvim sdéleni investoriim informovani o uplatnéni nebo zfeknuti se této moznosti.
Naklady na transakce

AIF hradi navic veSkeré vedlejSi naklady vzniklé v souvislosti se spravou majetku za nakup a prodej investic
(makléfské sluzby odpovidajici trhu, komise, poplatky), jakoz i dané, které jsou vybirany z majetku AIF a jeho
vynosU a vydaju (napf. srazkova daf na zahranini vynosy). AIF dale hradi pfipadné externi naklady, tedy
poplatky tfetich osob, které vzniknou pfi nakupu a prodeji. Tyto naklady jsou zuc¢tovany pfimo s pofizovaci nebo
prodejni hodnotou pfisluSnych investic.

Protiplnéni, ktera jsou obsazena ve fixnim pausalnim poplatku, nesmi byt dodatecné ucétovana jako samostatny
vydaj. Pfipadna odména povéfenych tfetich osob je rovnéz obsazena v poplatcich podle ¢l. 33 smlouvy o
spravé svéfeného majetku.

Naklady na zalozeni fondu

Naklady na zalozeni AIF a prvni vydani podilt se odepisuji po dobu max. péti let k tizi majetku fondu, ktery pfi zalozeni
existoval. Naklady, které vzniknou v souvislosti se zalozenim tfid podild, jsou odepisovany po dobu max. péti let k
tizi pfislusné tfidy podill, ke které se vazi.

Poplatky za likvidaci

V pfipadé zruSeni AIF muze spravcovska spole¢nost ve svij prospéch Uctovat fondu viastni poplatek za likvidaci a
poplatky uctované tfetimi stranami.

Mimoradné dispoziéni naklady
Spravcovska spole¢nost navic muze zatizit pfisluSny majetek fondu naklady na mimoradné dispozice.

Mimofadné dispozi€ni naklady se skladaji z vydajl, které slouzi vyhradné k ochrané zajma, vznikaji v pribéhu
pravidelné obchodni Cinnosti a pfi zalozeni AIF nebyly pfedvidatelné. Mimofadné dispozi¢ni naklady jsou
zejména naklady na pravni stihani v zajmu AIF nebo investor. Kromé toho se tim rozumi vSechny naklady, které
se staly pfipadné nutnymi dispozi¢énimi naklady podle zakona AIFMG a vyhlasky AIFMV (napf. zmény dokumentu
fondu).

Poplatek zavisly na uspésnosti investic (performance fee)

Spravcovska spole¢nost mize navic vybirat poplatek performance fee. Pokud se vybira poplatek performance fee,
je podrobné popsan v pfiloze A ,Pfehled fondu*.

Cl. 34 Naklady k tizi investoru

Poplatek za vydani

K pokryti nakladi spojenych s umisténim podild maze spravcovska spoleénost uctovat poplatek za vydani u nové
hodnoty majetku nové vydanych podila ve prospéch AlF, spravcovské spolec€nosti, depozitafe a/nebo prodejnich
mist v tuzemsku nebo zahranici podle pfilohy A ,Pfehled fondd*.

Poplatek za odkup

Za uhradu odkoupenych podill mUze spravcovska spole¢nost uctovat poplatek za odkup u nové hodnoty majetku
odkoupenych podil ve prospéch AIF, spravcovské spolecnosti, depozitafe a/nebo prodejnich mist v tuzemsku
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nebo zahranici podle pfilohy A ,Pfehled fondu*.

Dané

Informace o danich jsou uvedeny v statutu.

IX. Zavérecna ustanoveni

Cl. 35 Pouziti vynosi
Uspéch AIF se sklada z gistého vynosu a realizovaného kurzovniho zisku.

Spravcovska spole¢nost mlize uspéch dosazeny v AlF vyplatit investordm tohoto AIF, nebo miize tento uspéch
do AIF opét investovat (tezaurovat).

Akumulace
vynoslu:

Dosazeny vynos AIF, ktery vykazuje pouziti vynosu typu ,Akumulujici podle pfilohy A ,Pfehled fondu*, se
prubézné znovu investuje.

Distribuce
vynosu:

Dosazeny vynos AlF, ktery vykazuje pouziti vynosu typu , distribuujici“ podle pfilohy A ,Pfehled fondl*, se
kazdoroéné vyplaci. Pokud se bude provadét vyplaceni, uskuteéni se béhem 4 mésicti po ukonceni obchodniho
roku.

Vynosy budou vyplaceny na podily vydané v den vyplaceni. Jiz oznamené vynosy uréené k distribuci mezi
investory nebudou od okamziku své splatnosti dale uroceny.

DalSi informace o pouziti vynost jsou uvedeny v pfiloze A ,Piehled fondd*.
Cl.36 Prispévky

Spravcovska spole€nost si vyhrazuje pravo poskytovat pfispévky tfetim osobam za akvizici investortd a/nebo
poskytnuti sluzeb. Vymérovaci zaklad pro takové pfispévky tvofi zpravidla provize, poplatky atd., kterymi jsou
zatizeni investofi, a/nebo hodnoty/soucasti majetku umisténé u spravcovské spolec€nosti. Jejich vySe odpovida
procentualnimu podilu pfislusného vyméfovaciho zakladu. Spravcovska spole€nost na pozadani kdykoliv
zverfejni dalSi podrobnosti o dohodach se tfetimi osobami vuci investorovi. DalSiho naroku na informace vuici
spravcovské spole¢nosti se investor timto vyslovné zfika, zejména neplni-li spravcovska spole¢nost
povinnost podrobného vyuétovani ohledné efektivné zaplacenych pfispévku.

Investor bere na védomi a akceptuje, Zze spravcovské spole¢nosti mohou byt tfetimi osobami (v€etné
skupinovych spolec¢nosti) v souvislosti s pfisunem investor(, ziskavanim/prodejem kolektivnich kapitalovych
investic, certifikatl, pajcek atd. (dale jen ,produkty”; k nimz patfi i takové produkty, které spravuje a/nebo vydava
skupinova spole¢nost) poskytnuty pfispévky zpravidla formou platby za objem. VySe takovych pfispévkl se [iSi
podle daného produktu i poskytovatele produktu. Platby za objem se vyméfuji zpravidla podle vySe objemu
produktu nebo skupiny produktl, ktery ma spravcovska spolecnost v drzeni. VySe platby odpovida obvykle
procentualnimu podilu spravnich poplatkl, kterymi je produkt zatizen a které se plati periodicky béhem doby
drzeni. Navic mohou byt emitenty cennych papirt poskytovany provize za prodej ve formé srazek z emisni ceny
(procentni rabat) nebo formou jednorazovych plateb, jejichz vySe odpovida procentualnimu podilu emisni ceny. S
vyhradou jiného ustanoveni muze investor od spravcovské spolecnosti kdykoliv pfed nebo po poskytnuti sluzeb
(nékup produktu) pozadovat dal§i podrobnosti o dohodach se tfetimi osobami, které se tykaji takovych
prispévkd. Narok na informace o dalSich podrobnostech ohledné jiz uskute€nénych transakci je vS8ak omezen na
dobu 12 mésicl predchazejicich zadosti. DalSiho naroku na informace se investor vyslovné zfika. Nebude-li
investor pozadovat zadné dalSi podrobnosti pfed poskytnutim sluzby nebo odebere-li sluzbu po ziskani dalSich
podrobnosti, zfika se pfipadného naroku na vydani ve smyslu § 1009 obecného ob&anského zakoniku (ABGB).

Cl. 37 Informace pro investory

Publikaénim organem AIF jsou internetové stranky Lichtenstejnského sdruzeni pro investiéni fondy LAFV
(www.lafv.li), popf. jina média uvedena v dokumentech fondu.

VeSkera sdéleni investorim, i o zménach smlouvy o spravé svéfeného majetku a pfilohy A ,Prehled
fondl“ jsou uvefejiiovana na internetovych strankach Lichtenstejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV
(www.lafv.li) jako publikaéniho organu AIF a v dalSich médiich a na datovych nosi€ich, které jsou uvedeny
v dokumentech fondu.

Cisté obchodni jméni, jakoZ i cena za vydani a odkup podilti AIF nebo tfidy podili budou oznamovany kazdy
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den hodnoceni na internetovych strankach LichtenStejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV (www.lafv.li)

jako publikaéniho organu AIF a v dalSich médiich a na trvalych datovych nosicich (dopis, fax, e-mail nebo
srovnatelnym zpusobem), které jsou uvedeny v dokumentech fondu.

Kvalifikovanym investorim nebudou pro AIF poskytovany klicové informace pro investory. Jelikoz AIF je
pristupny také soukromym investorim, kli¢ové informace pro investory budou uvefejiiovany a aktualizovany
minimalné jednou ro¢né.

Vyro¢ni zprava ovéfena auditorem bude investorim zdarma poskytnuta v sidle spravcovské spolec¢nosti a
depozitare.

Cl.38 Zpravy

Spravcovska spolecnost sestavuje pro kazdy AIF ovéfenou vyroCni zpravu a pololetni zpravu podle zakonnych
ustanoveni platnych v Knizectvi Lichtenstejnsko.

Cl.39 Obchodni rok
Obchodni rok AlF je uveden v prfiloze A ,Pfehled fondu®.
Cl.40 Zmény smlouvy o spravé svéfeného majetku

Spravcovska spole€nost mlze tuto smlouvu o spravé svéfeného majetku kdykoliv ¢asteéné ¢i zcela zménit nebo
doplfiovat. Zmény smlouvy o spravé svéfeného majetku vyzaduji pfedchozi schvaleni ze strany ufadu FMA.

Spravcovska spolecnost je povinna informovat o vyznamnych zménach Ufad FMA minimalné jeden mésic
predtim, nez zmény vstoupi v platnost, popf. okamzité po provedeni neplanované zmény.

Je-li nutné AIF pfedem schvdlit, smlouva o spravé svéfeného majetku a jeji zmény vyzaduji pfedchozi souhlas
uradu AlF, aby vstoupily v platnost.
Cl. 41 Promlgeni

Naroky investort vii¢i spravcovské spolecnosti, likvidatorovi, spravci nebo depozitafi jsou proml€eny uplynutim
péti let od vzneseni naroku, nejpozdéji vSak jeden rok po odkupu podilu nebo po zjisténi Skody.

Cl.42 Rozhodné pravo, soudni pfisludnost a rozhodujici jazyk

AIF podléha lichtenstejnskému pravu. Vyhradnim mistem soudni pfisluSnosti pro veskeré spory mezi investory,
spravcovskou spolecnosti a depozitafem je Vaduz, Knizectvi Lichtenstejnsko.

Spravcovska spole€nost a/nebo depozitai i AIF se v8ak mohou s ohledem na naroky investor jinych zemi
podrobit mistu soudni pfisluSnosti zemi, ve kterych jsou nabizeny a prodavany podily. Jind pravné zavazna
mista soudni pfislusnosti zGstavaji zachovana.

Pravné zavaznym jazykem smlouvy o spravé svéfeného majetku je némecky jazyk.
Cl.43 Obecné informace

Kromé toho odkazujeme na ustanoveni zakona AIFMG, ustanoveni osobniho a spole€enského prava (PGR)
o kolektivnich fiduciarnich spole¢nostech i na obecna ustanoveni prava PGR, vzdy v platném znéni.

Cl. 44 Nabyti platnosti

Tato smlouva o spravé svéfeného majetku nabyva platnosti k 20. 5. 2016.

Spravcovska spolec¢nost Depozitar
V Bendernu dne 20 .5. 2016 Ve Vaduzu dne 20. 5. 2016
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Smlouva o spravé svéfeného majetku a statut

CAIAC

FUND MANAGEMENT AG

Priloha A: Prehled fondti

Smlouva o spravé svéfeného majetku a tato pfiloha A ,Pfehled fondd*“ tvofi nedilnou jednotu a vzajemné se

doplriuji.
Nazev fondu:

Typ fondu podle cilové skupiny investor:

A. Prehled fondu

DRFG AIF REAL ESTATE FUND

AIF pro soukromé investory a kvalifikované / profesionalni investory

Zakladni udaje a informace o AIF a jeho tfidach podilt

Zakladni informace

Cislo cenného papiru 29438909
Cislo ISIN L10294389098
Zalozen na dobu neomezenou
Kotace ne
Uéetni ména fondu' CZK

Nominalni hodnota podilt

dvouciferné ¢islo

Minimalni investice®

CZK 10.000,- nebo ekvivalentni ¢astka

Cena za prvni vydani

CZK 10.000,-

Den ocenéni

Ke konci ¢tvrtleti

Interval ocenéni

turtletng®

Lhuta pro pfijeti obchodu s podily - upis

den hodnoceni, do 16:00 hod. (SEC)

Lhuta pro pfijeti obchodu s podily - odkup

2 bankovni obchodni dny pfed dnem hodnoceni, do 16 hod.

Konec ucetniho roku 30. ¢ervna

Pouziti zisku* tezaurujici
Naklady a poplatky k tizi investort

Maximalni poplatek za vydani 5%

Maximalni poplatek za odkup5 1%

abh W N -

Ugetni mé&na je mé&na, ve které se vypogitava vyvoj hodnoty a NAV kazdé t¥idy podild.
Podrobné pozadavky na upis podild jsou uvedeny v odst. 7.1 ,Kvalifikovani investofi“.
Minimalni vySe investice pro kvalifikované investory ¢ini EUR 100.000,- nebo odpovidajici ¢astka v jiné méné

Rozhodnutim spravcovské spoleénosti mohou byt vzdy vypoc&teny specialni NAV.
Akumulujici = znovu se investuje / distribuujici = vyplaci se investordm

6 Za odkup muze byt Gétovan max. poplatek 1 %, s dobou drzeni podilu méné nez jeden rok.
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Naklady a poplatky k tizi majetku fondu®
0,30 % p.a.

Max. poplatek depozitafi *’ Miniméing CHF 25.000,-
Max. poplatek za fizeni rizik a
administrativni ikony®” 0,20 % p.a.

(kromé poplatku za spravu nebo minimalné CHF 25.000,- p.a
portfolia)

Max. poplatek za spravu majetku®”’

(kromé poplatku za Fizeni rizik a 0,20 % p.a.
administrativni tkony) nebo minimalné CHF 25.000,- p.a.
Performance fee 10 %

Minimalni navratnost (hurdle rate) Ne

High Watermark Ano

B. Delegovani ¢innosti spravcovskou spole¢nosti

a) Sprava

Spravcovska spole€nost neprevedla spravu AlIF na jinou spole€nost, s vyjimkou spravy registru podild.
b) Sprava registru podill

Registr podild spravuje spolecnost NEUE BANK AG, Marktgass 20, FL-9490 Vaduz.

c) Sprava portfolia

Investi¢ni rozhodnuti nebyla pfevedena na jinou spole¢nost.

d) Investi¢ni poradce

Spravcovska spole¢nost nepovéfila zadného investiéniho poradce pro poradenstvi tykajici se investi¢nich rozhodnuti.
e) Rizeni rizik

Rizeni rizik nebylo pfevedeno na jinou spoleénost.

f) Prodejni mista

Spravcovska spole€nost nepovéfila prodejem jinou spolec¢nost.

C. Depozitar

Depozitafem tohoto AIF je spoleénost NEUE BANK AG, Marktgass 20, FL-9490 Vaduz.

D. Principy investovani AlF

Nize uvedena ustanoveni upravuji specifické principy investovani fondu DRFG AIF REAL ESTATE FUND.
a) Investicni cil a investicni politika

Cilem nemovitostniho fondu je dosahnout pravidelnych pfijml z inkasa najemného a prdbézného zvySovani
hodnoty podild v Nemovitostnich spole€nostech a nemovitostech.

Fond bude kupovat podily v Nemovitostnich spole€nostech a nemovitostech s potencialem udrzitelného
ekonomického rozvoje v Ceské republice, napt. kancelafskych budovach, nakupnich centrech, komerénich
budovach, hotelech a logistickych centrech. Bude-li to mozné, portfolio nemovitosti bude diverzifikovano
s ohledem na lokalitu, velikost a vyuziti nemovitosti.

7 Plus dané a jiné naklady: transakéni naklady a vydaje k tizi spravcovské spole€nosti a banky depozitafe pfi
vykonu svych funkci.

8 Skutec¢na provize nebo uctovany poplatek je uveden ve vyro€ni zpravé. Podrobnosti jsou uvedeny v statutu /
smlouvé o spravé svéfeného majetku. Uhrada pfislugnych plateb se provadi koncem &tvrtleti.
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Fond mlze uzavirat obchody s derivaty pouze za ucelem zajisténi stavajicich aktiv.
Investi¢éni rozhodnuti vychazeji z aktualniho posouzeni nemovitosti a kapitalového trhu.
b) Vyuziti specialnich nastrojt

Spravcovska spole€nost pfijima a vede pouze takové SPV spole€nosti jejich investice jsou vyhradné do
Nemovitostnich spole¢nosti.

Kazdé SPV musi splfiovat bod f (xv), byt jednou ro¢né podrobeno auditu a pod kontrolou spravcovské spolecnosti.
Kontrola konkrétné obnasi kontrolu finanénich transakci nebo statut podilnika. Kazdé SPV ma pouze jednu
investici.

c) AIF mlze mit v drzeni hotovost

d) AIF muze investovat do nasledujicich aktiv:

(i) Nemovitosti v Ceské republice a jinych zemich EHS
(i) Nemovitostni spole¢nosti se sidlem v Ceské republice a jinych zemich EHS
(iii) Cenné papiry, investi¢ni cenné papiry, nastroje penézniho trhu, cenné papiry z novych emisi, jiné finan¢ni

nastroje a jiné formy ucasti, které
o jsou obchodovany na burze cennych papird nebo
o jsou obchodovany na jiném vefejném regulovaném trhu nebo
o nejsou, v plném Ci ¢aste¢ném rozsahu, obchodovany na burze cennych papird nebo jiném vefejném
regulovaném trhu vefejnosti

(iv) Nastroje penézniho trhu

(v) Vklady u uvérovych instituci, které jsou splatné na vyzadani nebo je pravo na jejich vyplatu a splatnost
nastava ne pozdéji nez za 12 mésicl

(vi) Derivatové finanéni nastroje, které

o jsou obchodovany na regulovaném trhu nebo poskytovatelem multilateralnich obchodnich nastroju
se sidlem v ¢lenském statu EU/EHS, popf. jsou pfijaty k obchodovani / obchodovany na jiném
regulovaném trhu sidlicim mimo EU/EHS, ktery regulator oznacil za srovnatelny, za podminky, ze
zakladni hodnotu téchto derivatd tvofi

a. aktiva, které mohou byt pofizena AIF v souladu s jeho investi¢ni strategii, nebo
b. drok, sménny kurz nebo ména, nebo
c. finanéni index, ktery je dostate¢né diverzifikovany, reprezentativni a vefrejné dostupny.
o nejsou obchodovany na trzich uvedenych v pfedchozim odstavci, za podminky, Ze u téchto derivatd
(derivaty OTC)

a. podkladova hodnota se vztahuje na aktiva uvedena v bodech a., b. nebo c. vySe,

b. jsou ocefiovany kazdy pracovni den spolehlivym a ovéfitelnym zplsobem,

c. spravcovska spole€nost je muze ze své iniciativy postoupit nebo je prodat za cenu
dohodnutou protistranami dle podminek, které nejsou pro jednu z protistran znaéné
nevyhodné, popf. bude v této vysi dohodnut novy derivat kompenzujici zakladni hodnotu, a

d. dojde k dohodé s pfijatelnou protistranou, na kterou bude dohlizet regulator ¢lenského statu
EU/EHS nebo dozorci organ jiného statu.

(vii) Akcie v tuzemskych nebo zahrani€nich otevienych investi¢nich fondech a jiné investiéni nastroje
kolektivniho investovani, jejichz IhGta pro odkup nepfesahne jeden rok.

e) AIF nema povoleno provadét nasledujici investice a vyuzivat uvedené techniky:
(i) Fyzické zbozi (komodity, umélecka dila, starozitnosti a podobné predméty)
(i) Fyzické investice do cennych kovu

(iii) Poskytovat zapljcky cennych papird

(iv) Pfijimat zap(j¢ky cennych papira
(v) Smlouvy o zpétném odkupu (tzv. Repo)
(vi) Nakup nemovitosti nebo podild v Nemovitostnich spoleénostech spravcovské spole¢nosti, sponzora,

spravce a/nebo depozitafe AIF. Spravcovska spoleénost mize kdykoliv pfijmout dalSi omezeni investic.

(vii) Komoditni derivaty.
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f) AIF musi dodrzovat nasledujici ustanoveni a omezeni investic:

(i)
(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Do nemovitosti a/nebo Nemovitostnich spole¢nosti Ize investovat maximalné 80 % majetku AlF.

Hodnota jednotlivé nemovitosti pofizené AIF nesmi k datu pofizeni pfesahnout 20 % majetku AIF. Po datu
pofizeni mize hodnota nemovitosti uvedenou hranici pfesahnout o vice nez 10 % po dobu maximainé 3
let ode dne, kdy byla uvedena hranice poprvé prekro¢ena.

Hodnota vSech nemovitosti ocenénych porovnavacim zplsobem (v€etné nemovitosti vlastnénych
Nemovitostnimi spole€¢nostmi) nesmi pfesahnout 25 % hodnoty majetku AIF. Po datu pofizeni muize
hodnota nemovitosti uvedenou hranici pfesahnout o vice nez 10 % po dobu maximalné 3 let ode dne, kdy
byla uvedena hranice poprvé prekro¢ena.

Celkova hodnota pozemkd, jejichz soulasti je rozestavéna stavba, popf. vSech rozestavénych staveb
nesmi presahnout 20 % hodnoty majetku AIF. Celkova hodnota vSech pozemku uréenych ke stavbé nesmi
pfesahnout 20 % hodnoty majetku AlF.

VSechny nemovitosti, jejichz hospodarské vyuziti je vzajemné propojeno, se pro ucely vypoctu limitd
povazuji za jednu nemovitost.

Minimalné 20 %, avSak maximalné 49 % majetku AIF je nutné investovat do likvidnich aktiv, napf. penéz a
penéznich ekvivalent ulozenych na bankovnich uétech, ze kterych je Ize vyplatit v dobé kratSi nez jeden
rok, dluhopist obchodovatelnych na regulovanych burzach cennych papird na trzich EU se IhGtou
splatnosti max. 3 roky, cennych papirti jiného fondu pro kolektivni investovani (sidliciho v Ceské republice
nebo obdobného zahrani¢niho fondu) a/nebo nastroji penézniho trhu. Uvedenou hranici likvidity Ize
prekrocit v souvislosti s pfipravou na pofizeni nemovitostniho majetku nebo po prodeji majetku fondem
AlF.

Hodnota podilu v Nemovitostni spolecnosti zakoupeného AIF nesmi k datu pofizeni prekroCit 30 %
hodnoty majetku AIF. Po datu pofizeni mize hodnota podilu uvedenou hranici pfesahnout o vice nez 10
% po dobu maximalné 3 let ode dne, kdy byl uvedeny podil zakoupen.

AIF maze prekraCovat vSechny hranice investice po dobu 3 let od svého zalozeni, s vyjimkou

a) hranice uvedené v bodé (ii) vySe, ktera muze byt v uvedeném casovém obdobi navySena max. o 60 %,

a

b) hranice uvedené v bodé (iii) vyse.

Soucet hodnoty vSech uvéra a zapujcek pfijatych na ucet AIF nesmi pfesahnout 100 % hodnoty majetku
AlF.

Fond neni opravnén schvalit maximalni povolenou Gvérovou linku ve vztahu k depozitafi. Rozhodnuti, zda,
jakym zpusobem a v jakém rozsahu lze poskytnout Uvér spo€iva na depozitafi v souladu s politikou
poskytovani uvért a hodnoceni rizik. Za jistych okolnosti se tato politika mize zménit v prdbéhu doby
splatnosti fondu.

Na ucet AIF Ize pfijmout pouze zapujcku nebo uvér s maximalni dobou splatnosti 1 rok az do vyse 20 %
hodnoty majetku fondu. Lhdta splatnosti zapujéky nebo Gvéru zajisténého zastavnim pravem muize byt
delsi.

AIF muze vyuzit zapujcku nebo uvér zajiStény zastavnim pravem pouze za UCelem (i) udrzeni nebo
zlepSeni stavu nemovitosti v majetku AIF nebo (ii) za u€elem nabyti nemovitosti do jméni AIF, a to do
vySe 70 % hodnoty nabyvané nemovitosti.

Rizika pro AIF plynouci z obchodl s derivaty je nutné plné kryt majetkem AIF, ktery musi byt kdykoliv
k dispozici pro uspokojeni vSech zavazkud fondu plynoucich z téchto obchodu.

Celkova hodnota investi¢nich cennych papird nebo nastroju penézniho trhu vydanych stejnym emitentem,
hodnota pohledavek u tohoto emitenta, které jsou splatné z Uc¢tu, a hodnota rizik protistrany plynoucich
z finanénich derivatd uzavienych s emitentem nesmi pfesahnout 35 % hodnoty majetku AlF.

Pfedméty a prava nalezejici k majetku nelze zastavit, s vyjimkou povolenych Gvérd a zapljCek a
povolenych obchodl s derivatovymi finanénimi nastroji.

AIF je opravnén investovat pouze do nasledujicich Nemovitostnich spolecnosti:
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a) ve kterych jsou pfipustné pouze penézité vklady spolecnikd,
b) jejichz podilnici pIné splatili své vklady,
c) které investuji pouze do nemovitosti na Uzemi statu, ve kterém ma sidlo,,
d) které se fidi obdobnymi investi€nimi omezenimi a ustanovenimi, které jsou pro AIF uvedeny v tomto
statutu (kromé limitd investic),
e) které oceriuji nemovitosti tvofici jejich majetek podobné jako AlF,
f)  které investuji vyhradné do nemovitosti,
g) které investuji prostfedky, které nevynalozily na nemovitosti, pouze do nastrojii penézniho trhu,
h) které nevlastni UCast v jiné pravnické osobé,
i) které predkladaji spravcovské spolecnosti a depozitafi:
i mésiéni soupis nemovitostive svém majetku a
ii.. kazdoroéni ucetni zavérku ovérenou auditorem,
j)  maji pro pfipad omezeni nebo zruseni podilu libovolného spole¢nika sjednano pfedkupni pravo ve
prospéch AlF.
(xvii) Kazda investice do Nemovitostni spole€nosti musi ziskat minimalné vétSinu hlasd nutnych ke zméné
spolecenské smlouvy pfisluSné Nemovitostni spole¢nosti.
(xviii)  Riziko pakového efektu (v % z Cistého jméni): maximalni paka: 100 %
(xix) Riziko spojené s derivaty (povSimnéte si vySe uvedené informace, ze derivaty Ize pouzit pouze za
ucelem zajisténi a vztahuji se na né dalSi omezeni):
a) Hrubé riziko (kromé devizovych obchodu): 200 %
b) Cisté riziko (kromé devizovych obchodu): 100 %
(xx) Riziko protistrany vyplyvajici z transakci s derivaty, vyjadreno jako soucet kladnych hodnot téchto
derivatl, nesmi v(ci jedné protistrané prekrocit:

a. 10 % majetku AIF, pokud je protistranou centralni banka, banka se sidlem v ¢lenském statu
EU/EHS, zahrani¢ni banka se sidlem mimo uzemi EU/EHS, s rozumnymi pozadavky obdobnymi
legislativé EU, hlavni makléf kolektivniho investiéniho fondu, popf. druzstevni zalozna dle
legislativy EU.

b. 5 % majetku AIF v pfipadé jinych protistran.

(xxi) DalSi omezeni investic nejsou stanovena. Spravcovska spolecnost muze kdykoliv stanovit dalsi

omezeni investic.

E. Uéetnilreferenéni ména AIF

Ugetni mé&na AIF a referenéni ména jsou uvedeny v bodé A této pfilohy ,PFehled fond(.

U G€etni mény se jedna o ménu, ve které je vedeno ucetnictvi fondu. Investice se provadéji v ménach, které se pro
vyvoj hodnoty fondu jevi optimalné.

F. Profil typického investora

Fond je vhodny pro vysoce spekulativni investory, ktefi jsou schopni podstupovat a pfijimat rizika. Podle rozsahu
mozného kolisani hodnoty musi byt investor pfi odkupu podilt pfipraven na velmi vysoké kapitalové ztraty, popf. na
uplnou ztratu kapitalu. Investor musi byt také schopen akceptovat pfipadnou omezenou disponibilitu s podily.

Prostudujte si oddily v obecné &asti obchodniho statutu, zejména pozastaveni vypoctu hodnoty NAV pfipadajici na
jeden podil a vydani, odkup a vyménu podild.

Fond neni vhodny pro konzervativni/neriskujici investory, ktefi maji zajem o vynosy odpovidajici nizké nebo stfedni
mife rizik.
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Z hodnoceni profilu rizik AIF poskytnutého investoriim nelze vyvozovat skuteéné ztraty nebo zisky.

Upozoriiujeme, ze zavaznost jednotlivych rizikovych faktorii a parametry kazdého rizikového faktoru se
mohou v ¢ase ménit v disledku novych podminek na trhu. Investor si proto musi byt védom, ze vazba
k uréené kategorii rizik se miize zménit. Mize k tomu dojit v pfipadé, Zze se dostate¢né prokaze, zZe jednotlivé
rizikové faktory se v disledku novych podminek na trhu méfi nebo hodnoti odli$né.

Hodnoceni profilu rizik fondu nelze srovnavat s poskytnutim informaci o vyznamnych rizicich a obchodnich
prilezitostech na zakladé profilu rizik a obchodnich prilezitosti obsazeném v kli€ovych informacich pro
investory. Dale plati, ze definice rizik uvedené v téchto informacich se mohou liSit od upozornéni na rizika
uvedeného v obchodnim statutu.

G. Hodnoceni

Hodnoceni provadi spravcovska spolecnost. Pfi hodnoceni se berou v Gvahu doporuceni nezéwisly’mh8 poradcu
tykajici se hodnoty &i navratnosti pouzitych aktiv. Tato doporuéeni jsou davéryhodna, v pfipadé pochybnosti se
objednaji nova doporuceni.

8 Nezavislosti se rozumi ekonomicka nezavislost na strukturach AIF a jejich nastrojich, osobach a subjektech,
podporovatelich, investorech apod.
H. Rizika a profily rizik AIF

a) Specificka rizika fondu

Rizika na Grovni fondu

Riziko zmény uroku: Investice do pevné uUroenych cennych papird je spojena s eventualitou, Ze trzni
uroky existujici v dobé, kdy je pevné uroeny cenny papir vydan, se mohou zménit. Pokud se trzni urok
v porovnani s urokem k datu vydani zvySi, zpravidla to snizi ceny pevné uro€enych cennych papiru.
Naopak pokud trzni urok klesne, cena pevné uroenych cennych papird vzroste. Zmény cen ovliviuji
aktualni vynos z pevné urocenych cennych papirll, ktery zhruba odrazi aktualni trzni drok. Nicméné plati,
ze kolisani cen se rGzni v zavislosti na (zbyvajici) dobé splatnosti pevné uro¢enych cennych papirt. Pevné
urocené cenné papiry s kratkou dobou splatnosti jsou spojeny s nizSim rizikem zmény cen nez pevné
uro€ené cenné papiry s dlouhou dobou splatnosti.

Riziko likvidity: Nemusi byt mozné prodat nemovitosti a jiné majetkové hodnoty v drzeni fondu kratce po
vyzvé k prodeji. Pokud se velka ¢ast investord rozhodne prodat obchodni podil ve zvlaStnim investiénim
fondu (SPV) sougasné, ve vyjimecnych pfipadech mlze byt odkup podilt pozastaven, protoze nemovitosti,
které ma tento fond nebo holding v drzeni v Nemovitostni spole¢nosti, musi byt nejdfive prodany, aby se
zajistil dostatek likvidnich prostfedku. Existuje rovnéz moznost omezené obchodovatelnosti s majetkem
fondu nebo moznost, ze s timto majetkem nebude mozné nijak obchodovat.

Ménové riziko: Ménové riziko existuje v mife, v jaké jsou pro fond zakoupena aktiva v jiné méné, nez je
ména AIF. Pfi zajiStovacich obchodech mlze existovat také riziko protistrany.

Riziko protistrany (riziko neplaceni / avérové riziko / riziko prodleni): PInéni plynouci z kapitalové
ugasti, dluhopist a jinych pohledavek vici zvlastnimu investi€nimu fondu muze ustat, popf. tyto pohledavky
ztrati hodnotu z ddvodu jeho obchodnich a finan€nich potizi.

Riziko koncentrace: V disledku koncentrace majetku pouze do nékolika malo investic mlze dojit
k vy§§imu kolisani hodnoty, zejména v disledku politickych a ekonomickych vliva.

Rizika souvisejici s vyvojem projekti zaméfenych na nemovitosti (na Grovni realitni spoleénosti)

Rizika existujici u konkrétni lokality a trhu

Makroekonomicky vyvoj predstavuje riziko pozitivni nebo negativni zmény obecnych ekonomickych
podminek na globalni, narodni nebo regionalni Urovni. Zahrnuje vSechna primyslova odvétvi. Hodnoceni
rizik zohlednuje aktudlni situaci i prognézy budouciho vyvoje. Zména ekonomického vyvoje ovliviiuje velky
pocCet rizikovych faktorl relevantnich pro sektor nemovitosti, napf. trhy s nemovitostmi, finanéni trhy nebo
provozni naklady (prostfednictvim obecné urovné cen). Ve stfednédobém horizontu ovliviiuje také
sociodemograficky vyvoj, ktery poté vyvola zménu (regionalni) ekonomické situace. Ekonomicky vyvoj maze
byt v omezené mife ovlivnén i politikou.

Sociodemograficky vyvoj pfedstavuje riziko tykajici se zmén v populaci1. Jedna se zejména o zménu
velikosti populace, ale z pohledu odvétvi nemovitosti hraji dalezitou roli i jiné faktory, napf. pocet
domacnosti a jejich velikost, vékovou skladbu obyvatel, vzdélani, zaméstnanost, pocet déti a migrace.
Nékteré z téchto ukazatell pfimo souviseji s ekonomickym vyvojem (napf. zaméstnanost), jiné jim budou
ovlivnény ve stfednédobém horizontu. Svij vliv se pokousi uplatnit i politika, prostfednictvim rdznych
kontrolnich mechanism(. Sociodemografické faktory jsou provazany s ekonomickym vyvojem a ovliviuji
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zejména trh s nemovitostmi.

Politické, fiskalni a pravni podminky popisuji ramec ¢innosti ekonomickych subjekt, jak je definuje stat'.
V prvni fadé se tykaji zakladnich faktord, napf. politického zfizeni, dafiového bfemene, problematiky
byrokracie a vefejné spravy a struktury pravniho systému. Zmény vyse uvedenych faktord mohou rovnéz
vyvolat rizika, napfiklad v disledku dodateénych pozadavkl. Tato kategorie rovnéz zahrnuje regulaéni
nastroje a pobidky, které jsou obzvlast relevantni pro sektor nemovitosti, napf. dafové pfedpisy pro
nemovitostni spole¢nosti, dotace a stavebni zakony. Vliv na jiné rizikové faktory se nasledné rlizni, napf. ve
vztahu k ekonomickému a sociodemografickému vyvoji nebo vyvoiji trhG s nemovitostmi.

Vyskyt vyznamnych ztrat se tyka vSech udalosti, které negativné ovliviiuji nemovitosti a vyskytuji se
pouze sporadicky a nahodné. Jedna se zejména o pfirodni katastrofy, napf. povodné, boufky a krupobiti,
nehody a katastrofy, trestnou €innost, ob&anské nepokoje nebo vojenské konflikty — ty jsou relevantni
zejména v pfipadé investic v zahranici. Patfi sem také riziko nahodného zni¢eni majetku. Riziko vyskytu
vyznamné ztraty je nutné posoudit individualné v kazdém jednotlivém pfipadé a poté rozhodnout o
vhodnych protiopatfenich, napf. strukturalni povahy. Toto riziko se tyka pfedevSim konstrukce budovy.

Riziko trhu s nemovitostmi se tyka rizika zmén pfisluSného dil€¢iho trhu s nemovitostmi. Kritéria, podle
kterych se rozliSuje mira rizika, zahrnuji region, druh vyuziti, zda je nemovitost uréena k prodeji nebo
pronajmu, zda se jedna o novou vystavbu nebo jiz existujici nemovitost a jiné faktory. Zmény vychazeji ze
zmény nabidky a poptavky, kterd& muze ovlivnit mnozstvi nemovitosti a jejich kvalitu. Riziko trhu
s nemovitostmi predstavuje jedno z kliovych rizik v sektoru nemovitosti — ma vyznamny vliv na pfijmy
z pronajmu a hodnotu nemovitosti. K hlavnim faktordm, které maji vliv na trhy s nemovitostmi, patfi
ekonomicky a sociodemograficky vyvoj, politické, fiskalni a pravni podminky a lokalita.

Rizika lokality: V bézném obchodnim vztahu hodnotu nemovitosti vyznamné ovliviiuje jeji okoli. Pojem
rizika lokality zahrnuje vSechny faktory okolniho prostfedi ovliviiujici hodnotu nemovitosti — ekonomicky a
sociodemograficky vyvoj a politické a pravni podminky jsou z ddvodu své vyznamnosti posuzovany zvlast.
Faktory tykajici se lokality se razni podle toho, zda je Ize €i nelze zménit, pfi€emz mira zmény je u kazdého
faktoru odliSna. Patfi sem lokalita a topografie, dostupnost vefejné dopravy a infrastruktury, vyuziti okoli,
sociodemografické podminky a image lokality. Radu faktori vztahujicich se k lokalité ovliviiuje politika,
zejména na mistni Urovni. Rizika lokality ovliviiuji zejména poptavku na trhu s nemovitostmi.

Spolecenska rizika zahrnuji rizika pochazejici ze spoleCenské struktury obyvatel lokality. Negativni faktor
Ize vyjadfit pojmem ,spoleCensky neklidna oblast®. Tato rizika zahrnuji vysokou nezaméstnanost, nizkou
uroven vzdélani, riziko segregace, drogovou zavislost, nasilnosti a (drobnou) kriminalitu. Pozitivni faktor
znamena, ze struktura spolecnosti muze prispét ke stabilizaci komunity. Tato rizika maji ve svém duasledku
dopad na provozni naklady (napf. z divodu odstrafovani $kod zpusobenych vandalismem) a na pfijem
z pronajmu (napf. nedoplatky na najemném).

Ekologicka rizika nemovitosti ve fazi jejiho vyuzivani tvofi zejména negativni dopady budovy na uzivatele
a negativni dopady na zivotni prostfedi. Stavebni materialy (azbestova vlakna nebo vypary z natéra a
lepidel) mohou napf. zneciStovat ovzdus$i nebo klima budovy neni dostate€né komfortni. K negativnim
dopadim na zivotni prostfedi patfi ekologické Skody zplsobené nepfedvidatelnymi udalostmi, napf.
znecisténi plidy a vod nasledkem uniku pohonnych hmot a emise souvisejici s béznym vyuzitim budovy,
napfiklad z vytapéni. Ekologickym rizikim Ize pfedejit ddkladnym planovanim a pravidelnym servisem a
udrzbou.

Rizika spojena s nemovitosti

Riziko budovy predstavuje riziko fyzického poSkozeni budovy nad ramec drobnych oprav. Dal§im rizikem
je opotfebeni, které se tyka starnuti koncepce budovy. Mize vyplynout z vnéjSich zdrojt, napfiklad
v dusledku vyskytu vyznamné ztraty, ale také z vnitfniho poSkozeni nemovitosti, napfiklad pozarem nebo
vodou. Patfi sem také bézné starnuti a opotfebeni konstrukce budovy. To Ize zpomalit udrzbou a opravami
nebo urychlit vlivy okolniho prostfedi. Dal§im vlivem je samotna stavebni konstrukce. Riziko opotfebeni Ize
omezit flexibilni primarni konstrukci. Stav konstrukce budovy je rovnéz vyznamnym faktorem z hlediska
moznych pfijma z pronajmu — v€etné pfipadného snizeni ndjemného — a nakladld na spravu budovy.

Riziko hodnoty pronajmu (potencial pfijml z pronajmu, aktualni drovné najemného, dosazitelné najemné,
pfijem z pronajmu) predstavuje riziko tykajici se najemného, které Ize pfipadné dosahnout na trhu
s pfislusnymi nemovitostmi. Definuje maximalni aktudlni pfijmy z pronajmu, které mohou snizovat zvlastni
faktory, napf. neobsazenost nemovitosti nebo ztrata najemného. Dale plati, kvalita spravy nemovitosti ma
vliv na to, zda najemné muze dosahnout vySe hodnoty pronajmu. Hodnotu pronajmu ur€uje vztah nabidky a
poptavky na pfislusném diléim trhu definovaném geograficky a typem nemovitosti. Hodnota pronajmu
pfedstavuje kliCové riziko, protoze nepfimo ovliviuje hodnotu nemovitosti. Dale plati, ze tok hotovosti
nemovitostni spole€nosti zavisi na Urovni pfijmd z pronajmu.

Rizika nakladi na spravu nemovitosti prfedstavuji rizika tykajici se alokovatelnych a nealokovatelnych

nakladud na spravu. Alokovatelné naklady na spravu nese najemnik. Jelikoz jsou vS8ak zpravidla zahrnuty
v celkovych nakladech spojenych s vyuzitim nemovitosti, vysoké provozni naklady snizuji hodnotu pronajmu
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nemovitosti. Nealokovatelné naklady na spravu jsou v zdsadé naklady na pribéznou udrzbu a spravu
nemovitosti. Naklady na spravu maji dopad na Cisté pfijmy z pronajmu a riist hodnoty. Lze je minimalizovat
vhodnou konstrukci budovy, zejména vysokou kvalitou konstrukce a nizkou spotfebou energii.

Riziko rustu hodnoty predstavuje riziko zmény hodnoty nemovitosti — v pozitivnim i negativnim smyslu.
Jelikoz je rGst hodnoty zakladni soucasti navratnosti investice do nemovitosti, jedna se o klicové riziko
ekonomického uspéchu investice. Rlst hodnoty pfimo souvisi s Urovni Cistych pfijmi z pronajmu, protoze
investofi zpravidla ur€uji pfijatelnou kupni cenu nemovitosti na tomto zakladé, pfi vyuziti metody hrubého
najmu. V tomto ohledu maji zmény hodnoty pronajmu a nakladd na spravu nemovitosti pfimy dopad na
hodnotu budovy. Riziko riistu hodnoty proto odpovidajicim zpisobem ovliviiuje finan&ni situaci spole¢nosti.

Pravni rizika. K pravnim rizikdm spojenym s nemovitostmi patfi vSechny pravni zalezitosti tykajici se
nakupu, rozvoje, pronajmu a spravy nemovitosti. Jedna se napf. o bfemena k pozemkdm, zalezitosti
pronajmu a odpovédnost majitele nemovitosti. Pravni rizika ovliviuji platné zakony a kvalita vedeni
spole¢nosti. Maji pfevazné finanéni dopad, podle konkrétnich okolnosti, na naklady na spravu nemovitosti
(které nelze delegovat na jiné subjekty), hodnotu nemovitosti nebo finanéni situaci spole€nosti jako celku.

Provozni rizika

Spravcovska spolecnost, ktera byla schvalena lichtenstejnskym Gfadem pro dohled nad finanénim trhem
FMA a podléha jeho dohledu, zavedla v ramci spole€nosti komplexni systém fizeni provoznich rizik. Interni
kontrolni systém odhaluje, posuzuje, hodnoti a fidi vSechna relevantni provozni rizika.

b) Obecna rizika

Kromé specifickych rizik fondu mohou investice AIF podléhat obecnym rizikim. Pfiklady rizik, nikoliv vSak jejich
konec&ny vycet, jsou uvedeny v statutu v oddilu upozornujicim na rizika.

c) Metody fizeni rizik:

Vzhledem k zamysSlenému vyuziti derivatd se béhem hodnoceni rizik uplatfiuje zavazkova metoda (commitment
approach).

I. Naklady, které Ize hradit z AIF

Prehled nakladt hrazenych z AIF je uveden v tabulce ,Hlavni Udaje a informace tykajici se AIF* oddilu A této
pfilohy A ,Prehled fond(“.

J. Priklad vypoctu performance fee
Rozdil Cistého obchodniho jméni pfipadajiciho na jeden podil pfed vypoétem performance fee a posledni
dosazené hodnoty high watermark fondu, vynasobeny poétem podild na poc¢atku sou¢asného obdobi hodnoceni,

bude uctovan fondu jako naklady na performance fee.

Performance fee se vyplaci pouze v pfipadé, ze Cisté obchodni jméni pfipadajici na jeden podil pfed odectem
performance fee v den hodnoceni je vysSi nez pfedchozi hodnota high watermark.

Performance fee se vyplaci spravcovské spole¢nosti zpétné kazdé Ctvrtleti.
Nova, vys8Si hodnota vstoupi v platnost po odecteni performance fee na dalSi obdobi hodnoceni namisto
pfedchozi hodnoty high watermark. Jinak zUstava hodnota high watermark beze zmény. Po dosazeni hodnoty

high watermark zistava tato v platnosti i po skonéeni obchodniho roku fondu.

Nazorny pfiklad vypoétu s 10% sazbou performance fee:

Performance fee 10,0 %

Minimalni navratnost (hurdle rate) 0,00 %

Cas NAV na jeden High Vykon v Vykon po Performance | NAV na
podil pfed Watermark na % posledni fee na jeden jeden podil
vypocétem jeden podil hodnoté High podil po vypoctem
performance fee Watermark v % performance

fee

NAV 1 100,08 100,0000 0,08 % 0,08 % 0,0080 100,0720

NAV 2 101,30 100,0720 1,23 % 1,23 % 0,1228 101,1772

NAV 3 100,50 101,1772 -0,67 % -0,67 % 0,0000 100,5000

NAV 4 103,80 101,1772 3,28 % 2,59% 0,2623 103,5377

NAV 5 105,60 103,5377 1,99 % 1,99 % 0,2062 105,3938

NAV 6 102,70 105,3938 -2,56 % -2,56 % 0,0000 102,7000
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Priloha B: Specifické informace pro jednotlivé prodejni zemé

Fond DRFG AIF REAL ESTATE FUND Ize nabizet ¢i prodavat v LichtenStejnsku.
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