“DRFG UCITS Bond Fund

Prosinec 2015

3,92%

58,28% | 4
Mési¢ni komentar

Dluhopisovy fond DRFG UCITS Bond Fund béhem mésice prosince pfipsal 0.16 % Rozlozeni
vzhledem
k sektoru

14,38%

|

a hodnota jednoho podilového listu stoupla na urover 98.47.

Situace na dluhopisovych trzich byla ovlivnéna pfedevSim dopadem rozhodnuti jak
ECB, tak i amerického FEDu, kdy byl mésic prosinec za¢atkem divergence politik
téchto dvou nejvyznamnéjsich centralnich bank. FED v prosinci oznamil, v dusledku o [N
priznivého vyvoje americké ekonomiky za rok 2015, prvni zvySeni urokovych sazeb 1,28%

GEERSEE  8,65%

13,48%
za poslednich devét let. Sazby byly zvySeny o ¢tvrtinu procenta z puvodnich 0.25
% na 0.50 %. Predstavitelé FEDu se taktéz vyjadrili, Ze ve zvySovani sazeb budou
za predpokladu stabilniho vyvoje americké ekonomiky pokracovat i v roce 2016. Toto

0
rozhodnuti bylo, na rozdil od dfive oznameného rozhodnuti ECB snizit depozitni b m 8,18%
sazbu 0 0.1% , v souladu s oéekavanimi vefejnosti a nezptisobilo na trzich zasadni 38,03% aktllj;?:iio
vykyvy. Naopak dopad necekané neddraznych opatfeni ECB se projevil v poklesu A | portfolia
cen statnich dluhopistd a pozdéji také v poklesu inflacnich o¢ekavani. Pro ECB dluhopisti
do budoucna zlstava hlavnim cilem boj s inflaci, kterd meziro¢né dosahla v Eurozéné m 0.75%
pouze 0.2% oproti dlouhodobému dvouprocentnimu cili ECB. V podobné situaci se 50,75%
nachazi i Ceska narodni banka, ktera ciluje inflaci taktéZ na Grover dvou procent,
ta v8ak dosahuje v Ceské republice podle nejnové&jsich dat meziro&né pouze 0.3%.
Stran slozeni portfolia DRFG UCITS Bond Fund, béhem prosince nedoslo k zadnym
zménam. 95,14% m W 4,86%
- . ) RozlozZeni
S cilem zachovat co nejnizsi nakladovou zatéz fondu ve vztahu k jeho Cisté vzhledem
hodnoté aktiv (NAV) v pocatecnim obdobi trvani fondu, se timto podilnikim sdéluje, k méné
Ze provozni naklady jsou hrazeny treti stranou a nejdou tak na vrub drzitelim
podilovych listli, tedy TER (nakladovost fondu) je roven nule.
) . . SloZeni portfolia
Zakladni informace pro investora
Nazev instrumentu DRFG UCITS Bond Fund | Pluhopisy
Minimalni investice 100 K& EPH 4,20/18 9.95% CZ0003513012
Doporuceny investi¢ni horizont Min. 3 roky JTFG IV 5,20/17 6.64% €Z0000000492
ISIN 110255111291 J&T BANK Il 9% PERP 4.33% CZ0003704413
Investi¢ni kategorie Vladni a korporatni dluhopisy BIGBOARD 7,00/17 3.92% CZ0003502312
TER (nakladovost) 0% p.a. CPIBYTY 5,80/21 3.51% CZ0003510703
Ména CzZK CE Energy 7,00/21 3.43% XS0982708769
Valuace 1.a 15. den v mésici CPI VAR/19 3.43% CZ0003501868
Regulator EMA Liechtenstein HOME CREDIT 6,25/16 3.41% CZ0000000260
Investi¢ni region Ceska republika, stfedni a vychodni Evropa CPIBYTY 4,80/19 1.16% €Z0003510695
AUM 90,2 mil. CZK PASSERINVEST 5,25/17 0.56% CZ0003511461
Schvaleno k prodeji v CR CNB
Auditovano Deloitte ETF
Benchmark Inflace v CR za poslednich 12 mésicu ISHARES EURO HY Corp BND 1,28 % IEO0B66F4759
+ vynos 10 letych dluhopisti Ceské republiky
Vykonnost fondu v roce 2015
Leden Unor Brezen Duben Kvéten Cerven Cervenec Srpen Zaki Rijen Listopad Prosinec
X X X X -0,31% -0,41% +0,24% -0,64% +0,04% +0,00% -0,31% 0,16%
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